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RELATORIO DO
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
2016



I. Introducao

Nos termos da Lei, vem o Conselho de Administracdo apresentar o Relatério de Gestdo e as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. referentes

ao exercicio de 2016.
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1. Orgdos Sociais
Assembleia Geral

Presidente

pO.uT °I

Francisco Nunes de Matos Sa Carneiro
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Secretario

Cristina Isabel Cristovam Braz Vaz Serra

Conselho de Administragao

Presidente

Luis Eduardo da Silva Barbosa

Vogais

Carlos Manuel Sobral Cid da Costa Alvares
Carla Maria da Luz Gouveia

José Luis Castro Cortizo

Pedro Miguelda Gama Cunha

Susana de Medrano Boix

(O vogal Francisco José Ribeiro Valério renunciou as funcdes com efeitos a 30 de novembro
de 2016)

Conselho Fiscal
Presidente

Antonio Manuel Mendes Barreira

Vogais
Vitor Paulo Paranhos Pereira

Vitor Manuel Ferreira Lucio da Silva

Revisor Oficial de Contas
PriceWaterhouseCoopers - SROC, LDA.

Representada por Carlos Manuel Sim Sim Maia
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2. Orgdos Diretivos

Diregdo de Negécio Seguros de Pessoas

Mariana Maria Cataldao Monteiro

Diregdo de Negécio Seguros Patrimoniais
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Maria Isabel Ferreira Figueiredo

Direcdo de Negdcio Financeiro

José Eduardo Toscano Bonito

Diregdo de Marketing

soARa.Id soeblQ 'z

Direcdo Bancassurance & Canais

Carlos Manuel Caras Altas Rocha

Diregcao Redes & Mediagao

Joana Pereira de Sousa

Diregcao Gestao de Operagdes

Ana Elizabete Miranda Rodrigues Gaspar

Direcao Gestao Administrativa

Elsa Maria Bernardes Beato Correia

Diregcao Controlo de Gestdo & Gestdo de Risco

Maria Filomena Costa Ferreira

Direcdo Informatica

Helena Maria Rosado Faria

Diregao Auditoria & Gestdo de Reclamagdes

Antdnio Fernando Baguinho Pinto

Gestdo de Informagao
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3. Publicacdo do Relatoério e Contas

Sitio Corporativo: www.eurovida.pt
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ENQUADRAMENTO
MACROECONOMICO



II. Enquadramento Macroecondmico

1. Conjuntura Internacional e Nacional

Apesar da tendéncia de abrandamento da economia, registada na primeira metade do ano, o produto
interno bruto tera registado, em 2016, um aumento de 1,4% em volume, ap6s um aumento de 1,6% no
ano anterior. Os dados provisorios relativos ao 40 trimestre de 2016 indicam um crescimento homadlogo
do PIB de 1,9% impulsionado pela procura interna concretamente pelo consumo privado e pela
recuperacdo do investimento. Este desempenho da economia em 2016 é explicado pelo contributo
menos desfavoravel da procura externa face a 2015 dado que ao nivel da procura interna o ano foi
marcado pela desaceleragao do consumo privado e por uma reducgdo do investimento que devera
apresentar uma taxa de variagdo média anual de cerca de -1,5%. O contributo menos negativo da
procura extemna liquida tera refletido um crescimento nas exportagdes de bens e servigcos estimado em
cerca de 3,7% (6,1% em 2015) e um crescimento nas importagdes de 3,5% (8,2% em 2015).

Na economia portuguesa a taxa de desemprego reduziu-se ao longo de 2016 passando de 12,4% no
final de 2015 para 10,5% no final do 3° trimestre de 2016, ou seja, observando uma redugdo de -
1,9p.p. paralelamente a uma evolugdo favoravel na criagdo de emprego que se estima poder atingir

1,5% de variagao homdloga no final de 2016.

A inflagdo subiu aolongo do ano e deverd encerrar 2016 proxima dos 0,8% em termos de variagao
média anual, o que compara, com 0,5% em 2015. H4 uma expectativa de continuidade deste registo de
subida, facto muito associado e em linha com a gradual recuperacdo econdémica extensivel a toda a zona

euro.

Embora a economia portuguesa apresente uma clara e gradual trajetéria de recuperagdo desde 2013
existem fatores adicionais de incerteza interna e de enquadramento internacional que podem ditar em
larga escala o ritmo de recuperacdo projetado. Concretamente salientamos a persisténcia de niveis
elevados de endividamento e de incumprimento dos agentes econdmicos nacionais, o ritmo de execugao
dos fundos comunitarios, a manutencdo de niveis de desemprego estrutural elevado, a evolugdo e
cumprimento orgamentais dos paises da zona euro, o ritmo de recuperagao das economias emergentes e

mesmo as orientagdes gerais de politica comercial e de politica monetaria da economia norte-americana.

As expectativas para a economia portuguesa no proximo ano sao de continuidade da recuperacgéo
moderada iniciada em anos anteriores a par da continuagdo da correcdo de desequilibrios
macroecondmicos, projetando-se uma taxa de crescimento média anual do PIB de 1,6%, no seguimento
do ano anterior, sustentada sobretudo no investimento (FBCF) e exportagdes uma vez que se espera um
crescimento menos intenso quer do consumo privado quer do consumo publico.

A taxa de inflagdo, medida pelo indice harmonizado de pregos no consumidor, devera incrementar-se
para 1,4% em 2017.

Paralelamente espera-se uma redugdo do desemprego para niveis muito proximo dos 10% embora com
forte probabilidade de abrandamento na criacdo de emprego, antevendo-se no entanto uma melhoria
gradual no mercado de trabalho coerente com o crescimento da atividade econdémica projetado.

OdvdIi1OSNOD vdINOodNd

o)
o
o))
Pag
O-
3.
o
(0]
(@)
(@]
3
e
Q
n
N
o
=
(@)}

W

ojuswedpenbu3 ‘11

7

0J|wouoda0.J4oe

9 |

Juntos com Futuro




Embora com dados ainda provisérios a zona euro tera registado um aumento homdlogo de 1,7% do PIB
em volume no 4° trimestre de 2016, de acordo com as estimativas do Eurostat, refletindo uma evolugado
positiva em todos os paises da zona monetaria. Desta forma a taxa de variagdo média anual do PIB em
volume situou-seem 1,7% em 2016, inferior aos 2% registados em 2015. Tendo em conta as maiores
economias da zona euro a Alemanha registou uma pequena aceleragdo na sua economia, com um
crescimento de 1,9% em volume facea 1,7% no ano anterior. Outras grandes economias da zona euro
(Franca, Itdlia e Espanha), registaram um crescimento do PIB real em linha com o observado em 2015,
com destaque para Espanha que registou um crescimento de 3,3%. Os paises da Unido Europeia viram o
seu PIB real igualmente reforcado em 1,9% em 2016.

Para 2017 e 2018 as condigdes econémicas na zona euro sdo favoraveis podendo esta perspetiva induzir
um fator favoravel adicional na procura externa dirigida a economia portuguesa. As previsdes para o
crescimento do PIB da zona euro, segundo a Comissao Europeia, cifram-seem 1,6% para 2017 e 1,8%
em 2018 alicercado na procura interna e em crescimentos moderados tanto do consumo privado como
do investimento. Nesta sequéncia € expectavel a continuacdo da redugdo da taxa de desemprego na
zona euro para niveis abaixo de 10% ja em 2017. Saliente-se a perspetiva de niveis de inflagdo mais
elevados, embora controlados e dentro dos intervalos definidos pelo BCE, que poderao atingir 1,7% em
2017 e 1,4% em 2018.

A politica monetaria expansionista e a continuidade de adocdo de medidas ndo convencionais por parte
do Banco Central Europeu marcaram o ano de 2016 e o respetivo enquadramento de taxas de juro de
referéncia. O nivel historicamente baixo das mesmas manter-se-a ao longo de 2017, segundo as mais
recentes projecoes dos diferentes organismos nacionais e internacionais, constituindo-se como um

desafio acrescido ao desenvolvimento da atividade bancaria no horizonte de curto e médio prazos.
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MERCADO
SEGURADOR



III. Mercado Segurador

Depois dos anos de expansdo registadosem 2013 e 2014 de 20,2% e 9,0% de taxa de crescimento, o
setor segurador portugués registou em 2015 e em 2016 um decréscimo da produgdo de seguro direto
de, 11,4% e 14,4% respetivamente, perfazendoem 2016 um volume total de 10.838 milhdes de euros.
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O Mercado Segurador Vida, no exercicio de 2016, apresentou um decréscimo face ao ano transato,
mantendo, no entanto, a sua posicao de lideranca no mercado segurador. O volume de prémios de

seguro direto, do ramo Vida, emitidos em Portugal, apresentou assim uma diminuicao de 23,3%, que

—
=
compara com a diminuigao de 16,9% em 2015. O peso do ramo Vida no setor segurador reduziu 7 -
pontos percentuais (p.p.) para 61,3% em 2016. %
L
Q)
Nos ramos Ndo Vida, o mercado apresentou um crescimento de 4,9% no ultimo ano. O peso do ramo g‘_
U ) o
Nao Vida no setor segurador aumentou 7 pontos percentuais (p.p.) para 38,7% em 2016. 0
0}
=
Estrutura de Mercado 3
a
o
2016 2015 2014 2013 2012 B

Ramo Vida 61,3% 68,48% 73,05% 70,60% 63,50%

Ramo N&o Vida 38,7% 31,52% 26,95% 29,40% 36,50%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

Apresenta-se no quadro seguinte a evolucdo do Mercado Segurador no ultimo triénio:

Evolugdo dos Prémios de Seguro Direto (miihdes de euros)

16/15 15/14
2016 2015 2014 Tx. Cresc. Tx. Cresc.
Ramo Vida 6.648 8.671 10.439 -23,3% -16,9%
Ramo N&o Vida 4.190 3.990 3.852 5,0% 3,7%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

O montante de prémios Vida, emitidos em 2016, ascendeu a 6.648.371 milhares de Euros (8.670.953
milhares de Eurosem 2015). Deste valor, cerca de 75,0% corresponde a Seguros de Vida (75,2% em
2015), 25,0% a Seguros Ligados a Fundos de Investimento (24,8% em 2015) e 0,00003% a Operacdes
de Capitalizagdo (0,01% em 2015).

Peso por Area de Negdcio (Ramo Vida)

2016 2015 2014 2013 2012
Seguros de Vida 75,0% 75,2% 80,5% 79,1% 69,6%
Seguros ligados a Fundos de Investimento 25,0% 24 ,8% 19,5% 20,9% 28,2%
O peracgdes de Capitalizagdo 0,0% 0,01% 0,1% 0,05% 2,2%
TOTAL 100% 100% 100% 100% 100,0%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal — Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
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Em termos globais, o negocio Vida registou um decréscimo de 23,3%, que em termos absolutos se
traduziu numa redugdo de 2.022.582 milhares de Euros. O segmento de seguros de Vida registou uma
reducdo significativa do setor em valores absolutos, com uma diminuicdo de 23,5% (- 1.532.734
milhares de Euros) face a 2015, bem como os seguros Ligados a Fundos de investimento com -22,8% (-
489.153 milhares de Euros).

Crescimento (Ramo Vida)

2016 2015 2014 2013 2012
Seguros de Vida -23,5% -22,4% 14,9% 51,8% -12,4%
Seguros ligados a Fundos Investimento - 22,8% 5,8% 5,2% -1,3% -3,8%
O peragdes de Capitalizagao -99,7% -90,3% 66,1% -97,1% 95.177,7%
TOTAL -23,3% -16,9% 12,9% 33,6% -8,1%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

Os Planos Poupanga Reforma (PPR) em 2016 representaram 1.715.482 milhares de Euros, apresentando
um decréscimo de 9,6% face ao periodo homodlogo (redugdo de 14,1% nos Seguros de Vida e um

crescimento de 109% nos PPR Ligados a Fundos de Investimento).

Planos Poupanga (em valor) Unidade: Milhares de Euros

2016 2015 2014 2013 2012
Né&o ligados a Fundos Investimento 1.569.736 1.827.118 2.404.641 1.500.464 1.064.305
Ligados a Fundos Investimento 145.747  69.723 49.284 47.499 104.790

TOTAL 1.715.482  1.896.841 2.453.925 1.547.963 1.169.095

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

Em 2016 verificou-se um acréscimo nos Planos Poupanca Reforma, que registaram um peso total no
ramo Vida de 25,8% (21,9% em 2015).

Evolugdo do Negdcio (crescimento)

2016 2015 2014 2013 2012
Seguros de protecgdo (inclui rendas) 1,3% 5,1% -0,4% 0,49% -1,84%
Seguros de Capitalizagdo (incl. O per. -31,1% -17,9% 4,1% 39,34% -7,76%
Capit.)
Planos Poupanga Reforma -9,4% -22,6% 59,6% 36,89% -14,10%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisorios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

Denota-se uma quebra da evolugdo verificada em anos anteriores. Embora os seguros de protegao
tenham registado crescimento, os produtos de poupanga do setor segurador assinalam significativos
decréscimos, derivado dos sinais ainda pouco sustentaveis de recuperacdao da economia e dos riscos

financeiros e incerteza no curto prazo.
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O montante de prémios Nao Vida emitidos, em 2016, ascendeu a 4.190 milhdes de Euros. Deste valor, g. é
36,3% correspondem ao ramo Automoével, 35,4% ao ramo Acidentes e Doencga, 18,5% ao ramo Incéndio o >
: : L @)
e Outros Danos e 9,8% aos restantes ramos. O ramo Acidentes e Doenga registaram um ligeiro aumento Q @)
. . L =
de peso no total do sector (1,6 p.p.), enquanto os ramos Diversos, Responsabilidade Civil Geral e o 8
sy . 7 ’ . . . m
Maritimo, Aéreo e Transportes contrairam ligeiramente (-0,2 p.p., -0,1 p.p. € -0,1 p.p., respetivamente). oo
Uma descida mais assinalavel foi a registada nos ramos Incéndio e Outros Danos e Automoével (-0,6 p.p. 8 )U>
e -0,5 p.p., respetivamente, no peso dos Ramos nado vida). o)) 8
Peso por Area de Negécio (Ramos Ndo Vida) Q g
= 0]
o X
2016 2015 2014 2013 2012 9 5
% o))
Acidentese Doenga 35,4% 33,9% 32,7% 31,9% 31,7% o o
vy}
- Q
Incéndio e Outros Danos 18,5% 19,1% 19,5% 19,7% 19,2% =] gJ—"
=2
o 3
Automével 36,3% 36,8% 37,6% 38,3% 39,4% g
® o
Maritimo, A éreo e Transportes 1,2% 1,4% 1,5% 1,7% 1,6% O g,
0]
n)
Responsabilidade CivilGeral 2,7% 2,8% 2,8% 2,8% 2,9% 3
n
Diversos 5,8% 6,0% 5,9% 5,6% 5,2%
TOTAL 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisorios para 2016, atualizados a 17.01.2017).

Os ramos Acidentes e Doenca e Automdvel foram os que mais contribuiram para o crescimento do ramo
ndo vida, com um acréscimo de 9,5% (1.522.071 milhares de Euros) e 3,5% (1.482.112 milhares de
Euros) respetivamente. O ramo Maritimo, Aéreo e Transportes apresenta uma queda percentual de
4,2%.

Crescimento (Ramos N&o Vida)

2016 2015 2014 2013 2012

Acidentes e Doenga 9,5% 7,5% 2,2% -2,3% -3,3%
Incéndio e O utros Danos 1,6% 1,6% -1,2% -0,8% -0,3%
Automovel 3,5% 1,5% -2,0% -5,8% -5,4%
Maritimo, Aéreo e Transportes -4,2% -5,8% -9,1% -2,4% 0,4%
Responsabilidade CivilGeral 2,3% 4,0% 1,6% -6,6% -0,2%
Diversos 2,1% 6,4 % 5,9% 5,0% 4,2%
TOTAL 4,9% 3,8% -0,2% -3,1% -3,1%

Fonte: ASF - Atividade Seguradora em Portugal - Prémios de Seguro Direto (dados provisérios para 2016, atualizados a 17.01.2017).
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APRESENTACAO DO

PERIMETRO DE
CONSOLIDAGAO



(Incluidas pelo métodode equivalénciapatrimonial)

efetiva (%)

Refundos Soc. Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A.
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As empresas incluidas nas contas consolidadas, pelos métodos contabilisticos de integracéo global e da N D
equivaléncia patrimonial, sdo as seguintes: 8 ;U>
o O
O
EmpresasdoGrupo Participacdo
(Incluidas pelo métodode integracdoglobal) efetiva (%) - 2
0]
Popular Seguros - Companhia de Seguros,S.A. 100% =k >
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ATIVIDADE DAS EMPRESAS
INTEGRANTES NAS CONTAS
CONSOLIDADAS

EM 2016



V.Atividade das Empresas Integrantes
nas Contas Consolidadas em 2016

1. Empresa-Mae: Eurovida - Companhia de Seguros de
Vida, S.A.
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A EUROVIDA iniciou a sua atividade comercial no ano 2000, tendo registado o décimo sexto ano
completo de operagdo em 2016.

Nos ultimos anos verificou-se uma quebra no ciclo de crescimento no setor segurador. O contexto de
crise e grande instabilidade dos mercados financeiros permaneceu no ano de 2016, assistindo-se a
eventos no setor financeiro que aumentaram os receios dos agentes econémicos. Em 2016 o mercado
segurador registou um decréscimo de 14,4% (-11,4% em 2015) no que respeita a volume de prémios

de seguro direto.

pI|OSU0) eu sajuelbaju]
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A estratégia da Eurovida continua a basear-se no crescimento da quota de mercado de prémios

~

emitidos, tendo vindo a alterar o seu foco para produtos unit-linked, em simultdneo com a continuidade

oede

do crescimento em seguros de vida vinculados a operacdes de crédito hipotecario.

Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram o percurso efetuado:

Unedlrds; Eutors
Var.%
2016 2015 16/15
Balango
Investimentos 982.539.473  972.583.807 1,02%
Ativo Liguido 1.001.713.500  992.645.768 0,91%
Capital Praprio 98.435.736  103.095.451 =4, 52%
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 895.998.247  882.290.722 1,55%
Conta de Ganhos e Perdas

Total de receita processada ™ 144.059.515 167.201.401 -13,84%
Prémios brutos emitides 37.040,939 37.975.409 -2,46%
Prémiocs adguindos, liquidos de resseguro 26.184.668 26.669.791 =1,82%
Custos com Sinistros de seguro direto 22.031.624 26.989.267 -18,37%
Custos com Simstros, liquides de resseguro 18.172.872 23.617,942 -23,05%
Comissdes dos contratos de investimento 5.166.324 6.161.360 0,08%
Provisio Matematica, liquida de resseguro 6.773.271 5.952.811 13,78%
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro 1.827.212 1.153.918 58,35%
Custos operacionais 9.271.733 6.972.525 32,98%
resultado de investimentos afetos ao negdcio vida & 8.451.830 13.707.431 -38,27%
Saldo Técnico 5.205.848 10.524.512 -50,54%
Resultado Liquido §.450.202 11.368.109 =25,67%

(cont.)
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Var. %o
2016 2015 16/15
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 3,6%: 6,3% -2,7 p.p.
Custos operacionais Total de receita processada 6,4% 4,2% 2,3 p.p.
Custos operaconais’ Passivos de contratos de seguro e de investime 1,03% 0,79% 0.2 p.p.
Resultado Liguido/ Capitais Prdprios 8,58% 11,03% -2,4 p.p.
Resultado Liguide/ N.* de empregados 159,438 € 164,755 € -3, 2%
L1000 il i Poit P cotsbei s e 2096, WI7.0%5 milhubieed 4 Bt OF 550 MeFianbid SO0 SOMRRGT S5 i PIment oF
[2] Coreapoende o0 SOMMEIE JOF ENGETE O, QRIECE FNEntHinos & Qanbod Faados de imwetimentcs shbtos dedaidos de Impanidedes de sbsca
Var.%
2016 2015 16/15
Outros dados
N.¢ de Empregados em 31 de dezembro 53 65 (15]

A EUROVIDA registou, em 2016, um volume total de receita processada de 144.059.515 Euros
(167.201.401 Euros em 2015), tendo apresentado uma redugdo de 13,8% face ao periodo homdlogo. No
volume total de negocios, o peso dos seguros de capitalizagdo ascendeu a 83,7%, dos planos poupanga
reforma a 2,9% e dos seguros de protecdo a 13,3%.

Os montantes pagos brutos, referentes a custos com sinistros de contratos de seguro diminuiram em
2016, para 21,5 milhdes de Euros (26 milhGes de Euros em 2015), apresentando um decréscimo de
17,3%. Deste montante, 5 milhdes de Euros correspondem a montantes pagos de seguros de risco e
16,5 milhdes de Euros respeitam a resgates e vencimentos em seguros de capitalizagdo e planos
poupanca reforma e pagamentos de rendas vitalicias. Os custos com sinistros de seguro direto

(montantes pagos) representaram 7,4% (9,2% em 2015) das provisGes técnicas de seguro direto.

Em 2016, registaram-se ainda, com relagdo aos contratos de investimento, montantes pagos brutos no
valor de 112,8 milhdes de Euros (177,8 milhGes de Euros em 2015), verificando-se assim um acréscimo

de 36,6% face ao ano anterior.

A provisdo matematica referente a contratos de seguros, em 2016, era constituida em cerca de 276,3
milhdes de Euros (267,5 milhdes de Eurosem 2015), por provisdes de seguros de vida em que o risco
do investimento é suportado pela EUROVIDA, e em cerca de 2,5 milhdes de Euros (2,8 milhGes de
Euros em 2015), por provisGes de seguros em que o risco do investimento é suportado pelo tomador de

seguro.

Em 31 de dezembro de 2016, a carteira de investimentos da EUROVIDA correspondia a 982,5 milhdes
de Euros (972,6 milhdes de Euros em 2015). Deste valor, cerca de 920,6 milhdes de Euros (903 milhdes
de Euros em 2015) sdo referentes a seguros de vida afetos (dos quais 605,6 milhdes de Euros sao
relativos a contratos de investimentos) e cerca de 61,9 milhdes de Euros (70,4 milhGes de Euros em

2015) sdo representativos de reservas livres.

O resultado do exercicio em 31 de dezembro de 2016 foi de 8.450.202 Euros (11.368.109 Euros em
2015). Os capitais préprios ascenderam ao montante de 98.435.736. Euros (103.095.461 Euros em
2015).

2 m
o C
%0
3 S
© U
o >
& 3
= 2
a 0n
v O
N D
o U
= >
o U
(@)

pI|OSU0) eu sajuelbaju]

sesaidwg sep apepIARy ‘A

oeS5e

19 |

Juntos com Futuro




2. Empresas do Grupo

As empresas incluidas nas contas consolidadas sdo a Popular Seguros - Companhia de Seguros, S.A. e a
Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimentos Imobilidrio, S.A., as quais mencionamos de

seguida.

2.1. Popular Seguros — Companhia de Seguros, S.A.

A POPULAR SEGUROS tem como objetivo desenvolver o negdécio de seguros ndao vida no contexto
Banca-Seguros, em ligagdo com o Banco Popular Portugal, S.A.. No ano de 2010, a Empresa alargou a
sua gama de produtos aos seguros de Acidentes de Trabalho, Automdvel, Responsabilidade Civil Geral e

ao ramo Diversos.

Durante o ano de 2016, a Empresa de Seguros Nao Vida deu continuidade ao desenvolvimento dos
ramos lancados nos anos antecedentes, tendo sido um ano marcado pela consolidagdo da
comercializacdo dos seus produtos em novos parceiros de negdcio, nomeadamente, no canal Mediagdo e
Redes Especializadas.

Os indicadores que se apresentam, seguidamente, ilustram a atividade da Popular Segurosem 2016 e
2015:

Unidade: Euras
Var.%
2016 2015 16/15
Balanco
Investimentos 14.337.300 15.533.883 -7, 7%
Ativo Liquido 17.823.586 18.498.159 -3,6%
Capital Proprio 58.464.805 10.519.920 -19,5%
Provisdes Técnicas de Seguro Direto 7.902.944 6.746.607 17,1%
Conta de Ganhos e Perdas
Frémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 10.012.318 8.371.557 19,6%
Prémios Adguiridos, liqguidos de Resseqguro 6.094.442 4,909.709 24,1%
Custos com Sinistros de Seguro Direto 5.180.200 3.736.424 38,6%
Custos com Sinistros, liguidos de Resseguro 4.603.558 3.356.781 37,1%
Custos Operacionais 1.148.349 1.142.716 0,5%
Resultado Ligquido 703.334 749.706 -6,1%
Indicadores
Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 51,7% 44,6% 7.1 p.p.
Taxa de Sinistralidade Liguida de Resseguro 75,5% 63,4% 7.2 p.p.
Resultado Liguido/ Prémios Brutos Emitidos 7,0% 3,0% -1,9 p.p.
Racio Combinado 74,5% 68,5% 6,0 p.p.

A POPULAR SEGUROS registou, em 2016, um volume de prémios brutos emitidos no montante de
10.012.318 Euros (8.371.557 Euros em 2015). No volume total de negdcios, o peso do segmento de

Incéndio e Outros Danos ascendeu a 41,6% (4.165.325 Euros), seguido do Automédvel com 32,9%
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(3.298.244 Euros). Em 2016, todos os ramos registaram uma expansao, com destaque para o ramo
Automoével e Diversos, com crescimentos face ao periodo homodlogo de 25,7% e de 26,4%,

respetivamente.

Os montantes pagos (montantes brutos, incluindo custos de gestdo de sinistros) relativos a custos com
sinistros, em 2016, atingiram o montante de 4.483.390 Euros (3.559.056 Euros em 2015), sendo
2.598.143 Euros relativos ao ramo Automovel (2.003.643 Eurosem 2015), 1.221.883 Euros (1.027.759

Euros em 2015) referentes a seguros de Incéndio e Outros Danos, 655.729 Euros (523.208 Euros em
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2015) referentes a seguros de Acidentes e Doenca e 7.636 Euros (4.445 Euros em 2015) no que
respeita a Responsabilidade civil geral.

Em 31 de dezembro de 2016, a carteira de investimentos da Popular Seguros registou um montante de
14.337.300 Euros (15.533.883 Euros em 2015). Deste valor, cerca de 97,6% (95,3% em 2015) sdo
representados por Obrigacées e outros titulos de rendimento fixo e 2,4% (4,7% em 2015)
representados por Unidades de Participagdo em Fundos de Investimento.

O resultado do exercicio, em 31 de dezembro de 2016, foi de 703.884 Euros (749.706 Euros em 2015).
Os capitais préprios ascendiam ao montante de 8.464.805 Euros (10.519.920 Euros em 2015).
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2.2. Refundos Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imobiliario, S.A.

A REFUNDOS ¢ detida pela EUROVIDA em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 2016 e 2015:

Unidade: Euras
Var.%
2016 2015 16/15
Balanco
Aplicagoes em Instituictes de Crédito 811.439 852.915 -4,9%
Ativo Liguido 1.890.743 1.563.613 20,9%
Capital Propno 1.558.486 1.258.088 23,9%
Demonstracdao de Resultados
Margem Financeira 12.980 15.753 -17,6%
Produto Bancano 1.745.525 1.424.910 22,5%
Resultado antes de impostos 1.035.016 653.390 58,4%
Resultado Liquido 795.399 497.099 60,0%
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Unidade: Euros o >
Var.%
2016 2015 00
16/15 5
O
S 2
Balanco g 0
v O
Investimentos 990.497.128 951.542.006 0,9% N E
Activo Liquido 1.012.236.555 1.003.783.316 0,8% 8 ]U>
Capital Proprio 99.600.009 106.254.770 -6,3% o O
Passivos de contratos de seguros e de investimentos 303.901.191 889.037.329 1,7% o
Conta de Ganhos e Perdas —
> <
=t
Total de receita processada ™ 154.071.834  175.572.958 -12,2% 8 >
-+
Prémios brutos emitidos 47.053.257 46.346.966 1,5% a <
o o o 5 =
Prémios adguiridos, liquidos de resseguro 32.279.110 31.579.499 2,2% FDr 8
Custos com Sinistros de seguro directo 27.177.305 30.687.760 -11,4% n %
s L 3
Custos com Sinistros, liguidos de resseguro 22.741.912 26.936.791 -15,6% [Ny
R . . Q
Comissdes dos contratos de investimento 6.166.324 6.161.360 0,1% Q wn
Proviedo Matematica, liguida de resseguro 6.773.272 5.8952.811 13,8% a I'BI'I
Participagdo nos resultados, liguida de resseguro 1.827.212 1.153.918 58,3% C__) o
=
Custos operacionais 10.189.958 7.862.364 29,6% % 8
- U'e]
Resultado de investimentos afetos ™ 7.873.396 11.765.525 -33,1% gz 8
Saldo Técnico 6.115.953 11.539.375 -47 0%
Reszultado Liquido 5.493.926 12.159.185 -46,6%
Indicadores
Saldo Técnico/ Total de receita processada 4,0% 6,6% -2,6 p.p.
Custos operacionais/ Total de receita processada 6,6% 4,5% 2,1 p.p.
Custos operacionais/ Passivos de contratos de seguro e de investimento 1,1% 0,9% 0,2 p.p.
Resultado Liquido/ Capitais Praprios 6,5% 11,4% -4,9 p.p.

(1) D bkl dareceita processada em 2006, 107,013 milhares de Euras s3a referentes aos contratos de investimentas.

[#] Corresponde ao somatdrio dos rendimentos, gastos financeiros e ganhos liquidos de investimentos afetos deduzidos de Imparidades de afetas.

4. Gestao de Riscos e Controlo Interno

Na sequéncia da publicacdo da Lei n® 147/2015, do Regulamento Delegado 2015/35 da comissdo, de 10
de outubro de 2014, e das Orientagdes Técnicas, a Eurovida ajustou o seu programa de acdo de forma a
permitir o cumprimento do novo regime de Solvéncia, a partir de 1 de janeiro de 2016.

No decurso do ano de 2016, e no ambito do Grupo Eurovida, foram desenvolvidas diversas acgées e
projetos, dos quais destacamos os seguintes:

e Quantificacdo regular da posicdo de solvéncia, em linha com o reporte externo trimestral e anual
exigido na regulamentagao de Pilar III, otimizando o processo de governacdo e integracdo do

processo no ambito do controlo interno;

e Implementacdo de uma solugdo tecnoldgica de calculo (Pilar 1) e de reporte (Pilar 3) dos

requisitos de capital Solvéncia II.

e Desenvolvimento e implementacdo das Politicas de Compliance, Risco Operacional e Controlo
Interno, Continuidade de negdcio e Subcontratacgéo;
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e Desenvolvimento do processo de monitorizagdo sistematica e periddica do cumprimentos dos
limites de Apetite ao Risco, promovendo o alinhamento do plano estratégico de nego6cio com as

dimensdes de risco e capital;

e Implementagdo e operacionalizagdo das Fungdes Chave em conformidade com os requisitos de

Solvéncia II;

e Participacdo ativa e obrigatdria nos Comités de Investimento, dando cumprimento ao dever de
comunicacdo a Administracdo dos riscos identificados como potencialmente materiais e
monitorizando o risco de mercado;

e Sensibilizagdo e mobilizagdo da Administragdo e Diretores de Topo da Empresa para o novo
regime de Solvéncia II, nomeadamente nas areas: sistema de governacdo, autoavaliagcdo

prospetiva dos riscos e submissao de informacdo a entidade reguladora;

e Participagao ativa em grupos de trabalho da Autoridade de Supervisdao de Seguros e Fundos de
PensGes e da Associagdo Portuguesa de Seguradores sobre matérias referentes a evolugéo do

projeto Solvéncia II.
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PERSPETIVAS
FUTURAS



VI. Perspetivas Futuras

Os principais projetos/iniciativas, para os anos de 2017 e seguintes, que visam contribuir para a
concretizacdo dos objetivos estratégicos, taticos e operativos definidos pela Eurovida, podem ser

descritos como segue:
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Foco no cliente

W Focalizar prioritariamente a atividade de contacto no cliente, promovendo a segmentacao e
elegendo como mercados prioritdrios as PME’s e Particulares.

¥ Disponibilizar uma oferta global e integrada nas areas da protecdo pessoal, assim como na area
da poupanga e reforma.

¥ Aumentar o Cross-Selling em colaboracdo com os canais de distribuicao.

¥ Assegurar a retencdo de clientes e sucesso das vendas, garantindo a maxima satisfacdo dos
mesmos no que respeita ao nivel de servigo prestado.

¥ Promover a interacdo dos nossos clientes e parceiros através de plataformas Web e Mobile.

seJaning seAnadsiad ‘IA

¥ Implementar um sistema online que permita ao cliente/canal o acompanhamento do processo
de sinistro.

Alargamento da Rede de Distribuicdo
¥ Consolidare alargar a base de distribuicdo das Redes especializadas, Mediagao profissional,
Redes bancarias e Affinities e Rede de Agentes Principais.

Sustentar um nivel de rentabilidade
¥ Incrementaras margens técnicas do negécio, através quer de uma politica de prego adequada e
uma selecgdo de riscos exigente, quer de uma reducgdo continua dos custos unitarios, através do

aumento da escala e da monitorizagdo da base de custos.

Melhoria da operacionalidade

¥ Promover a eficiéncia de processos através da automatizacdo e desmaterializagdo de processos,
tornando os processos simples e desburocratizados, com especial enfoque na area dos Sinistros
e Contratacgao.

¥ Melhorar o atendimento aos clientes no servico “pds-venda”, quer nos tempos de resposta e na
célere resolugdo da situagdo dos clientes, quer na qualidade e no servigo que é prestado aos
clientes.

¥ Desenvolver, implementar e melhorar a eficacia do sistema de controlo de qualidade da
Empresa, aplicando métricas, definindo objetivos e divulgando SLAs (Service Level Agreement)
em cada fase do processo de negdcio ou de suporte, com vista a garantir a qualidade de servigo
ao cliente.
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No dmbito da Gestdo de Risco, para 2017 prevé-se o desenvolvimento das seguintes atividades:

Quantificagdo regular da posicdo de solvéncia, em linha com o reporte externo trimestral e
anual exigido na regulamentacao de Pilar III, otimizando o processo de governagdao e
integragdo do processo no ambito do controlo interno;

Desenvolvimento do processo de monitorizacdo sistematica e periédica do cumprimento dos
limites de Apetite ao Risco, promovendo também o alinhamento do plano estratégico de
negocio com as dimensdes de risco e capital;

Aquisicdo de tools integradas para o calculodo SCR com vista a permitir a automatizagdo do
calculo e o estabelecimento de sinergias com os diferentes pilares de Solvéncia II;
Implementacdo e operacionalizacdo das Fungdes Chave em conformidade com os requisitos de
Solvéncia II

Reforgo da estrutura interna de Comités tendo em conta os requisitos identificados no Pilar II
para cada Politica e de forma a dar resposta aos requisitos de Solvéncia II, nomeadamente
através da criacdo de um Comité de Gestdo de Risco e do reforgo do reporte interno de risco e
Solvéncia II;

Reforco da definicdo formal das responsabilidades e linhas de reporte dentro da Empresa,
sistematizando os canais de relacionamento e requisitos de reporte funcional e hierdrquico;
Desenvolvimento e implementacdo das Politicas estabelecidas no ambito do regime de
Solvénciall e em falta na Empresa, nomeadamente ao nivel da Framework de Politicas; Politica
de Gestdo de Risco; Politica de Investimentos, Liquidez e ALM; Politica de Subscricdo e
Provisionamento; Politica de Gestdo de Capital; Politica de Risco Operacional e Controlo
Interno; Politica de Auditoria Interna; Politica de Subcontratagdo; Politica de Resseguro; Politica

de Reporting e Disclosure; Politica de Qualidade de Dados; Politica de Fit and Proper.
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CONSIDERACOES
FINAIS



VII. Consideracoes Finais

O Conselho de Administracdo estd muito grato pela confianga demonstrada pelos clientes da EUROVIDA
e agradece todo o esforgo e dedicagdo demonstrados pelos colaboradores e a agao relevante do
Conselho Fiscal e do Revisor Oficial de Contas no exercicio das fungdes que Ihe estdo estatutariamente
cometidas.
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Expressamos, igualmente, o nosso reconhecimento e aprego aos nossos parceiros e canais de
distribuicdo pela colaboracdo na divulgagdo e promogdo da EUROVIDA.

Registamos ainda o agradecimento da EUROVIDA pelos apoios recebidos Autoridade de Supervisdao de

Seguros e Fundos de PensGes (ASF) e Associagao Portuguesa de Seguradores.
Lisboa, 20 de margo de 2017

0 CWd inistracao

Luls Eduardo da Silva Barbosa

sieuld sag5edapisuo) “IIA

(Presidente do Conselho de Administracdo)

e rvé-—_,(w-z
Carlos Manuel Sobral Cid da Chsta ‘Alv')ves

(Vogal)

Carla Maria da Luz Gouveia ) 4

agal)

Jasé Luis Castro Cortizo

)

Pedro Miguel da Gama Cunha

(Vagal

-

Susan Medrano Boix
(Vogal)
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VIII. Anexo ao Relatdério do Conselho
de Administracao

Participacdo de Acionistas que, em 31 de dezembro de 2016, detinham um décimo ou mais do total das
acles (Art. 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais):

Participacdo de Acionistas

Unidade: Euros

2016 Percentagem
Banco Popular Espafiol, S.A. 6.304.890 84,07%
Banco PopularPortugal,S.A. 1.195.110 15,93%
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DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

2016



Contas de Ganhos e Perdas Consolidada em 2016

Unidade: Euroz

2016 2015
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas do Técnica  Técnica ., recnica  Total Total
Anexo Vida Néo-Vida
Prémios adquiridos liguidos de resseguro 6 26.184.668 6.094.442 - 32.279.110 31.579.499
Prémios brutos emitidos 37.040.939 10.012.318 - 47.053.257 46.346.966
Prémios de resseguro cedido 10.856.270 3.729.246 - 14,585.516 14.519.893
Provisdo para prémios ndo adquiridos (variagdo) - 267.933 - 267.933 115.994
Provisdio para prémios ndo adquiridos, parte resseguradores R 73.302 R 79.302  (127.579)
(variagdo)
Comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como 7 6.166.324 - - 6.166.324 6.161.360
contratos de prestacdo de servicos
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 8 18.172.872 4.569.040 - 22.741.912 26.936.791
Montantes pagos 8 18.308.486 3.871.335 - 22.179.821 26.325.714
Montantes brutos 22.307.183 4.448.871 - 26.756.054 30.112.385
Parte dos resseguradores 3.998.697 577.536 - 4.576.233 3.786.670
Provisdo para sinistros (variagdo) 8 (135.614) 697.704 - 562.090 611.077
Montante bruto (275.559) 696.810 - 421.251 575.375
Farte dos resseguradores (135.945) (894) - (140.839) (35.701)
Cutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 9 - 201.000 - 201.000 63.691
Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro 10 6.773.272 - - 6.773.272 5.952.811
Montante bruto 5.763.888 - - 5.763.888 5.095.464
Parte dos resseguradores (1.009.384) - - (1.009.384) (853.347)
Participagdo nos resultados, liquida de resseguro 11 1.827.212 - - 1.827.212 1.153.918
Custos e gastos de exploracdo liguidos 12 9.780.883 761.528 - 10.542.411 7.196.000
Custos de aquisigio 5.568.742 1.418.301 - 7.987.042  5.994.009
Custos de aquisigdo diferidos (variagdo) - (9.405) - (9.405) 12.343
Gastos administrativos 5.635.598 423.861 - 6.059.458 4.575.123
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro 2.423.456 1.071.228 - 3.494.684 3.385.476
Rendimentos 14 7.860.344 301.713 1.958.626 10.120.685 12.194.178
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 7.022.563 233.065 £64.033 7.810.711 0.103.574
via de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R .
via de ganhos e perdas
Cutros 837.782 68.648 1.394.545 2.300.974 3.090.304
Gastos financeiros 15 3.005.144 129.936 185.701 3.320.782 3.773.791
De juros de ativos financeiros ndo valorizados ao justo valor por 1.063.090 78.045 185.701 3.996.836 5.835.236
via de ganhos e perdas
De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por R R R R .
via de ganhos e perdas
Cutros 1.042.054 51.852 - 1.093.946 938.555
Ganhas liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao 16 5.403.353 230,404 £67.206 6.001.144  7.508.264
justo valor através ganhos e perdas
De ativos disponiveis para venda 5.404.905 230.494 567.296 6.204.248 7.697.902
Die empréstimos e contas a receber (1.552) - - (1.552) 362
De investimentos a deter até & maturidade - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - -
De outros - - - - -
Ganhos I|q|.|u:|o.§ de ativos e passives financeiros valorizades ao justo 17 (2.360.055) R (164.130) (2.524.185) 1.542.164
valor através ganhos e perdas
Ganhos liguidos de ativos e passivos financeiros detidos para R R R R .
negociacio
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros classificados no
reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (2.360.055) - (164.130) (2.524.185) 1.542.164
perdas
(cont.)
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Contas de Ganhos e Perdas Consolidada em 2016 S
© O
o >
Unidade: Euros (@) (@)
2016 2015 g @)
g &
Técnica Técnica - F—
CONTA DE GANHOS E PERDAS Notas vida N3o-Vida N&do Técnica Total Total (7] 'Q
N =
Diferengas de cambio 18 5936.188 - (37) 5936.151 2.239.971 8 ]U>
Ganhos liguidos pela venda de ativos ndo financeiros que ndo estejam (@) O
classificados como ativos ndo correntes detidos para venda e - - - - - O
unidades operacionais descontinuadas
Perdas de imparidade (liquidas reversdo) 19 263.994 54.518 930.797 1.249.308 2.601.385
De ativos disponiveis para venda 372.856 54.518 930.797 1.358.170 2.856.573
De empréstimos € contas a receber valorizados a custo amortizado - - - - -
De investimentos a deter até 3 maturidade - - - - -
De outros (108.862) - - (108.862)  (255.188)
Outros rendimentos/gastos técnicos, liguidos de resseguro 20 838.403 (523) - 837.879 842.241
CQutras provisdes (variacdo) 21 - - (53.150) (53.150) (228.849)
Outros rendimentos/gastos 22 - - 997.775 997.775 1.383.343

Goodwill negativo reconhecido imediatamente em ganhos e perdas - - - - -

Ganhos e perdas de associadas e empreendimentos conjuntos

sep.Jad @ soyuen ap ejuod

contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial 25 B B 159.080 159080 99420
Ganhos e perdas de ativos ndo correntes ndo correntes (ou grupos R R R R .
para alienagdo) classificados como detidos para venda
Resultado Liguido antes de Impostos 5.205.848 910.104 2.455.265 B8.571.218 16.290.503
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos correntes 33 1.685.372 165.262 381.600 2.232.234 4.172.360
Imposto sobre o rendimento do exercicio - Impostos diferidos 33 (416.631) (12.266) 273.954 (154.943) (40.642)

Resultado Liguido apds impostos e antes

N e 3.937.107 757.108 1.799.710 6.493.926 12.159.185
Interesses Minoritarios

Interesses Minoritarios - - - - -

Resultadoe Liquide do exercicio 3.937.107 757.108 1.799.710 6.493.926 12.159.185
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Demonstracao de Rendimento Integral Consolidada ® >

°© O

3 2

Unidade: Euros ct

2016 2015 v

DEMONSTRACAD DE RENDIMENTO INTEGRAL Notas do w O

CAl Anexo  Técnica  Técnica N&o Cotal Técnica  Técnica NSo Cotal (s

vida Nio Vida  Técnica ot vida NioVida  Técnica ot N 5

Resultado liquido do periodo 38 3.937.107 757.108 1.799.710 6.493.926  8.280.825 843.416 3.034.944 12.159.185 = >

Outro rendimento integral do periodo O

Items que reclassificam por resultados

Reserva de reavaliacio de activos financeiros disponiveis para venda 38 144.315  10.108 (728.217) (573.795) (2.642.597) (168.494) (814.389) (3.625.480)
Ganhos e perdas liquidos (5.631.894) (274.304) (2.226.310) (8.133.109) (11.790.198) (425.584) (1.964.435) (14.180.317)
Reclassificacio de ganhos e perdas em resultades do exercicio 5.776.208  285.012  1.498.093  7.559.314 0.147.601 257181  1.150.046  10.554.837
Imparidade (372.856)  (54.518)  (930.797) (L.356.170)  (2.779.506)  (26.909) (50.058)  (2.856.573)
Alienacio 5.403.353  230.494 567.296  6.201.144 6.367.995  230.262  1,099.967  7.698.264
Reserva por impostos 38 (36.604)  (2.274)  184.226 145.348 611.999  37.911  340.381 990.290
Total do outro rendimento integral do periodo 107.711 7.833 (543.992) (428.447) (2.030.599) (130.583) (474.009) (2.635.190)
Total de Rendimento integral do periodo, liquido de impostos 4.044.818 764.942 1.255.719 6.065.479  6.250.226 712.834 2.560.936  9.523.995

O Técnico Oficial de Contas
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Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada em 31 de dezembro =i
o ©O
o >
de 2016 e
g O
) =2
Unidade: Euros 8‘ w0
w O
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA Notas do 2016 2015 N E
CA CA Anexo o O
= >
o O
O
ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 23 55.429,923 25.084.638 O
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 25 311.697 251.618 Ll (BD
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - 8 o
- - - — - A - 5 5
Ativos ﬂnan-:mr'os classificados no reconhecimento inicial ao justo 26 552.608.039 530.233.400 o n
valor através de ganhos e perdas o o
Derivados de cobertura - - o g
Ativos disponiveis para venda 27 361.299.705 337.625.569 81
. Q
Empréstimos e contas a receber 28 14.757.764 38.402.269 Q
Depodsitos junto de empresas cedentes - - )
Outros depdsitas 14.158.232 35.846.646 8
Empréstimos concedidos 496.764 954.081 a
Contas a receber - 1.292.205 gl
Cutros 102.7638 309.337
Investimentos a deter até 8 maturidade - -
Terrenos e edificios - -
Terrenos e edificios de uso prapria -
Terrenos e edificios de rendimento - -
Outros ativos tangiveis 29 19.140 22.645
Inventarios 29 1.269 3.375
Goodwill - -
Qutros ativas intangiveis 30 198.885 117.575
Provisdes técnicas de ressequro cedido 31 17.542.789 17.524.214
Provisdo para prémios ndo adquiridos 1.293.343 1.234.046
Provisdo matematica do ramo vida 10.867.305 10.279.909
Provisdo para sinistros 3.964.692 4,105.532
Provisdo para participacdo nos resultados 1.417.449 1.904.727
Provisdo para compromissos de taxa - -
Provisdo para estabilizacdo de carteira - -
Qutras provisdes técnicas - -
Ativos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo 13 24.138 24.138
prazo
Qutros devedores por operacies de seguros e outras operacies 32 1.197.673 810.505
Contas a receber por operacdes de seguro direto 952.817 604.511
Contas a receber por outras operacdes de resseguro 79.980 29.016
Contas a receber por outras operacdes 164.876 176.978
Ativos por impostos 33 2.533.108 3.453.627
Ativos por impostos correntes 1.054.615 2.284.644
Ativos por impostos diferidos 1.478.492 1.168.983
Acréscimos e diferimentos 34 222.4325 229.743
Cutros elementos do ativo - -
Ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais . }
descontinuadas
Total do Ativo 1.012.236.554 1.003.783.316
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Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada em 31 de dezembro 3 S
© O
de 2016 o=
00
Unidsde: Euros g o
= =
DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA Notas do 2016 2015 o O
Anexo 7)) o
PASSIVO E CAPITAL PROPRID N :
o O
PASSIVO = >
o U
Provisdes técnicas 31 299.194.387 289.618.448 (@)
Provisdo para prémios ndo adquiridos 3.722.671 3.464.143
Provisdo matemdtica do ramo vida 278.824.4380 270.320.690
Provisdo para sinistros 3.691.544 8.270.2583
De vida 5.528.925 5.504.484 - g
De acidentes de trabalho 743.217 398.071 = 3
De outros ramos 2,415,402 2.067.738 a o
Provizdo para participagdo nos resultados 6.938.038 6.746.667 353
Provisdo para compromissos de taxa - - 8 r(Dr
Provisdo para estabilizagdo de carteira - - —_
Provisdo para desvios de sinistralidade 548,852 571.988 a g
Provisdo para riscos em curso 368.802 244,667 an
Outras provisdes técnicas - - (@)
L ! : Q
Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de Q
seguros e de contratos de seguro e operacdes considerados 35 604.706.805 599.418.881 o

para efeitos contabilisticos como contratos de investimento o
Cutros passivos financeiros 36 946,189 2.808.336 2]
Derivados de cobertura - - "81
Passivos subordinados - 2.000.000 o
Depdsitos recebidos de resseguradores 946,189 752.848
Cutros - 55.487
Fassivos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo . B
prazo
Outros credores por operagdes de seguros e outras operagies 32 3.697.789 3.322.360
Contas a pagar por operagies de seguro direto 1.027.654 453.352
Contas a pagar por outras operagdes de ressegurc 1.352.250 1.455.087
Contas a pagar por outras operacies 1.317.386 1.403.921
Passivos por impostos 33 6563.963 806.673
Passivos por impostos correntes 6557.796 797.540
Passivos por impostos diferidos 6.167 9.134
Acréscimos e diferimentos 34 3.005.787 1.079.072
Cutras Provisdes 37 421.626 474,775
Outros Passivos - -
Passivos de um grupo para alienagdo classificado como detido . B
para venda
Total do Passivo 912.636.545 807.528.547
CAPITAL PROPRIO
Capital 38 7.500.000 7.500.000
(Agbes Proprias) -
Cutros instrumentos de capital -
Reservas de reavaliagdo 38 (1.437.845) (864.049)
Por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros (1.437.845) (864.049)
Por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso prdprio - -
Por revalorizagdo de ativos intangiveis - -
Por revalorizacdo de outros ativos tangiveis - -
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de . B
cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de . B
investimentos liguidos em moeda estrangeira
De diferencas de cambio - -
Reserva por impostos 38 352.609 207.261
COutras reservas 38 7.789.482 7.714.451
Resultados transitados 38 78.901.858 79.537.883
Resultado do exercicio 38 6.493.926 12.159.185
Total do Capital Proprio 99.600.009 106.254.770
Interesses Minoritarios - -
Total Capital Proprio e Interesses Minoritarios 99.600.009 106.254.770

Total Passivo, Interesses Minoritarios

. P 1.012.236.554 1.003.783.316
e Capital Proprio
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Demonstracao de Alteracoes de Capital Proprio Consolidada em 31 de =
© O
dezembro de 2016 o =
© O
Unidade: Eura =
Reservas de Outras Tt
Reavaliacdo Reservas a O
Notas ol Por ajustamentos po.oiua por ltad tad (V)] O
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do Capital  no justo valorde "y hoct0s Resultados  Resultado Total —
Social ativos mpos Reserva  Transitados do Exercicio N —
Anexo N . Diferidos
financeiros legal o U
disponiveis para
venda jU>
Balanco a 31 de dezembro de 2015 (balango de abertura) 38 7.500.000 (864.049) 207.261 7.714.491 79.537.883 12.159.185 106.254.770 o
Corregies de erros (IAS 8) - - - - - -
Alteragies politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - -
Balanco de abertura alterado mn 38 7.500.000 (864.049) 207.261 7.714.491 79.537.883 12.159.185 106.254.770 a U
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados 2 - - - 74.971 12.084.214 (12.158.185) - o) ng
Resultado liquido do periodo 2 38 - - - - - 6.493.926 6.493.926 n o
Outro rendimento integral do periodo 23] 38 - (573.796) 145.348 - - - (428.448) .g a
Ganhos liquidos por a;ustamentos no justo valor de ativos ~ (573.796) 145.343 ~ ~ (428.448) :'_' ~
financeiros disponiveis para venda Q) a
Total do rendimento integral do periodo (5)=[2)+(4) - (573.796) 145.348 - - 6.493.926 6.065.478 o )
O an
Operacdes com detentores de capital [(3] - - - - (12.720.239) - (12.720.239) 8 (@]
~
T Q
Total das variacies do capital préprio (7)=(2)+(5)+(6) - (573.796) 145.348 74.971 (636.025) (5.665.259) (6.654.761) 3.0
(@) >
Balanco a 31 de dezembro de 2016 8)=(7)-(1) 7.500.000 (1.437.845) 352.609 7.789.462 78.901.858 6.493.926 99.600.009 =y
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Demonstracao de Alteracoes de Capital Proprio Consolidada em 31 de

dezembro de 2015

=N

1410

Unidade: Euras
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Reservas de Outras
Reavaliacio Reservas
Por ajustamentos
Notas - A Reserva por
DEMONSTRACAO DE ALTERACOES DE CAPITAL PROPRIO do ‘;an"('lt;' no juste valorde 50000 1'_1:3:"“5':;‘31‘3]55 dgiﬂ‘;ﬁ?gu Total
Anexo _ ativos Diferidos Reserva
financeiros legal
disponiveis para
venda
Balanco a 31 de dezembro de 2014 (balango de abertura) 38 7.500.000 2.761.431 (783.029) 7.652.160 75.669.005 13.931.209 106.730.775
Corregies de erros (IAS 8) - - - - - - -
Alteragies politicas contabilisticas (IAS 8) - - - - - - -
Balanco de abertura alterado mn 38 7.500.000 2.761.431 (783.029) 7.652.160 75.669.005 13.931.209 106.730.775 a U
Aumentos de reservas por aplicagdo de resultados 2 - - - 62.331 13.8668.878 (13.931.208) - (0] g
Resultado liguide do periodo (&3] 38 - - - - - 12.159.185 12.159.185 (@) o
Q
Outro rendimento integral do periodo 23] 38 - (3.625.480) 990.290 - - - (2.635.190) o a
Ganhes liquidos por ajustamentos no justo valor de ativos ~ (3.625.480) 330.290 ~ ~ R (2.635.180) =4 q
financeiros disponiveis para venda Q Q
Total do rendimento integral do periodo (5)=[2)+(4) - (3.625.480) 990.290 - - 12.159.185 9.523.995 )
O an
Operacdes com detentores de capital [(3] - - - - (10.000.000) - (10.000.000) 8‘ (@]
T Q
Total das variacies do capital préprio (7)=(2)+(5)+(6) - (3.625.480) 990.290 62.331 3.868.878 (1.772.023) (476.004) =)
(@) >
Balanco a 31 de dezembro de 2015 8)=(7)-(1) 7.500.000 (864.049) 207.261 7.714.491 79.537.883 12.159.185  106.254.770 sy
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Demonstragcao de Fluxos de Caixa

Consolidada

Unidade: Eurasz

DEHONSTRACA’D DE FLUXOS DE CAIXA Notas 2016 2015

Fluxos de actividade operacional
+ Prémios de seguro directo recebidos 48.735.557 48.247.396
- Sinistros de seguro directo pagos 25.084.274 28.955.103
- Pré;néo:g;l:e;\Iaﬁzes:crliad;:Eriicd;b?daogsos, liguidos de sinistros 6.456.958 7.246.801
+ Recebimentos de contratos de investimento 107.018.577 129,225,992
- Pagamentos de contratos de investimento 106.761.521 166.468.721
- Comissdes por intermediacdo de sequros 4.831.654 3.656.102
- Pagamentos ao pessoal 2.165.006 1.977.752
- Pagamentos a fornecedores 3.672.498 3.301.162
+/- Outros fluxos de caixa operacionais 358.458 (22.787)
+ Dividendos recebidos 5.171.627 5.720.142
+ Juros recebidos 20.881.652 24.675.113
+ Qutras comissdes recebidas 1.338.552 1.443.206
- Qutras comissdes pagas 644,120 665.115
+ Alienactes e Reembolsos de Titulos 740.383.826 758.498.123
- Aguisigdo de investimentos 742.753.361 776.968.761
+/- Wariacdo instrumentos de curto prazo (DF's e PC's) 21.688.414 (22.458.555)
- Impostos sobre os rendimentos pagos 8.244.750 12.552.670

Sub-Total 44.962.522 (56.463.557)

Fluxos de actividade de investimento

- Dividendos pagos a associadas

+ Dividendos recebidos de associadas 2.549.001 58.050
- Aguisigdo de imobilizado 193.505 97.973
+ Alienagdo de imobilizado - 1.000
- Empréstimos concedidos a partes relacionadas - -
+ Empréstimos pagos por partes relacionadas - -
Sub-Total 2.355.496 (38.923)
Fluxos de actividade de financiamento
+ Recebimentos de aumento de capital - -
+ Recebimentos de empréstimos subordinados - -
- Pagamento de juros de empréstimos subordinados 8.724 25.888
+ Recebimentos de empréstimos concedidos - -
- Pagamentos de empréstimos obtidos 2.000.000 2.000.000
- Pagamentos de contratos de locagdo financeira - -
- Dividendos pagos a accionistas 12.720.239 10.000.000

- Dividendos pagos a interesses minaritarios

Sub-Total (14.728.963) (12.025.888)
Efeitos das diferencas de cambio 206.230 404.348
Variacdo de caixa e seus equivalentes 23 32.795.285 (68.124.020)
Caixa e seus equivalentes em 1 de janeiro 23 25.084.638 93.208.658
Caixa e seus equivalentes em 31 de dezembro 23 55.429.923 25.084.638
Variacdo no periodo 30.345.285 (68.124.020)
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ANEXO A DEMONSTRACAO DA
POSICAO FINANCEIRA
E A CONTA DE

GANHOS E PERDAS CONSOLIDADO
2016



Anexo a Demonstracdo da Posi¢éo Financeira
e a Conta de Ganhos e Perdas Consolidada de
2016

(Valores expressos em Euros)

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 20 de

margo de 2017.

Nota 1 - Informagbes Gerais
1.1. Domicilio e forma juridica da empresa de seguros, o seu pais de registo e o

enderego da sede registada

A EUROVIDA - Companhia de Seguros de Vida, S.A. foi constituida em 8 de novembro de 1999, com
um capital de 7.500.000 Euros, na sequéncia do despacho de autorizagdo n.© 11630/99, de 24 de maio,
do Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas, publicado no Diario da Republican.© 139, 112 Série,
de 17 de junho de 1999, tendo como objeto exclusivo o exercicio da atividade de seguro direto e de
resseguro do ramo vida. A sede da Empresa situa-se na Rua Ramalho Ortigdo, n.2 51 em Lisboa.

1.2. Descrigdo da natureza do negécio da empresa de seguros e do ambiente

externo em que opera

A Eurovida dedica-se ao exercicio da atividade de seguros para o ramo vida para o qual obteve a devida
autorizacdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF). Para além do ramo
vida, dedica-se ainda a atividade de gestdo de Fundos de Pensses. Adicionalmente, a Popular Seguros
dedica-se aos ramos ndo vida, para os quais obteve também a devida autorizacdo do ASF.

A atividade seguradora em Portugal, que vinha a conhecer um crescimento sustentado, apresenta nos
ultimos dois anos um decréscimo. Fruto do contexto econémico, o Mercado Segurador registou, em

2016, uma desaceleragdo.

No exercicio de 2016, de acordo com os valores provisdrios apresentados pela Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de PensGes (ASF), o Mercado Segurador apresentou um decrescimento de
aproximadamente 14,4%, sendo o volume total de prémios de seguro direto de 10,8 mil milhdes de
Euros. Este decréscimo é justificado, pelo ramo Vida em -23,3%, uma vez que o ramo Ndo Vida,

apresentou um crescimento de 4,9%, quando comparado com o ano anterior.

InformacOes sobre a natureza do negdcio e do ambiente externo em que a Eurovida opera encontram -se

nos capitulos II, III e V do presente Relatério e Contas.
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Nota 2 - Bases de apresentacao das demonstragdes financeiras e

principais politicas contabilisticas adotadas

2.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras apresentadas pela empresa reportam-se ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016 e foram preparadas de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros,
emitido pela ASF e aprovado pela Norma Regulamentar n° 10 /2016 R, de 15 de Setembro.

O Plano de Contas atual segue os Intemnational Financial Accounting Standards (IFRS) em vigor tal como
adotados na Unido Europeia, exceto o IFRS 4 - Contratos de Seguro, relativamente ao qual apenas sao
adotados os principios de classificagdo do tipo de contratos celebrados pelas empresas de seguros e
ainda as regras relativas ao reconhecimento e mensuragdo da provisdes técnicas que constam no novo
regime juridico de acesso e exercicio da atividade seguradores e resseguradora, aprovado pela lei n°
147/2015 de 9 de setembro. Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) e pelos respetivos 6rgdos antecessores.

Tal como descrito a seguir, sob o titulo Normas contabilisticas e interpretacdes recente mente emitidas, a
Empresa adotou na preparacao destas demonstracGes financeiras, as normas contabilisticas emitidas
pelo IASB e as interpretacGes do IFRIC de aplicagdo obrigatéria desde o inicio do exercicio. Esta adogdo
teve impacto em termos de apresentacdo das demonstracles financeiras e das divulgagdes, ndao
originando alteragdes de politicas contabilisticas, nem afetando a posicdo financeira da Empresa.

As demonstracdes financeiras estdao expressas em Euros e estdo preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, com excegdo dos ativos e passivos registados ao justo valor, nomeadamente, ativos
financeiros disponiveis para venda, ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas e
passivos financeiros associados a contratos em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de
seguro. Os restantes ativos e passivos financeiros, bem como os ativos e passivos ndo financeiros, séo
registados ao custo amortizado ou ao custo histérico. A Empresa opera sobre o principio da

continuidade.

A preparacdo de demonstragoes financeiras requer que a Empresa efetue julgamentos e estimativas e
utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de rendimentos,
gastos, ativos e passivos. Estas estimativas e pressupostos sdo baseados na informacdo disponivel mais
recente, servindo de suporte para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizagao
ndo é suportada por outras fontes. AlteragGes em tais pressupostos, ou diferencas destes face a
realidade, poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um
maior nivel de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativas na preparagcao das demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3 do
presente relatoério.

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteragdes das politicas contabilisticas na preparagdo da informagéao

financeira relativamente ao exercicio anterior.
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a) Normas contabilisticas e interpretacfes recentemente emitidas

Em resultado das orientagGes emitidas por parte da Unido Europeia, alteragdes e melhorias nas normas
e interpretacdes com efeito a partir de 1 de Janeiro de 2016:

i) IAS 1 (alteracdo), (alteracdo), ‘Revisdo as divulgacdes’. A alteragdo da indicacdes relativamente a
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materialidade e agregacdo, a apresentagao de subtotais, a estrutura das demonstracdes financeiras, a
divulgacdo das politicas contabilisticas, e a apresentacdo dos itens de Outros rendimentos integrais
gerados porinvestimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial. Esta alteracdo ndo tem

impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa.

ii) IAS 16 e IAS 38 (alteracdo ), ‘Métodos de calculo de amortizacdo e depreciagdo permitidos. Esta
alteracdo clarifica que a utilizagdo de métodos de calculo das depreciagbes/ amortizacbes de ativos com
base no rédito obtido, ndo sdo por regra consideradas adequadas para a mensuragdo do padrdo de
consumo dos beneficios econdmicos associados ao ativo. E de aplicacdo prospetiva. Esta alteracdo nio
tem impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa.

sep.ldad @ soyueo sp ejuod
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iii) IAS 16 e IAS 41 (alteracdo), '), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos bioldgicos consumiveis’.

Esta alteracdo define o conceito de uma planta que produz ativos bioldgicos consumiveis, e retira este
tipo de ativos do ambito da aplicacdo da IAS 41 - Agricultura para o ambito da IAS 16 - Ativos
tangiveis, com o consequente impacto na mensuragdo. Contudo, os ativos bioldgicos produzidos por
estas plantas, mantém-se no dmbito da IAS 41 - Agricultura. Esta alteragdo ndo tem impacto nas

demonstragdes financeiras da Empresa.

iv) IAS 19 (alteracdo), ‘Planos de beneficios definidos — Contribuicdes dos empregados’. A alteracdo a
IAS 19 aplica-se a contribuicoes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios
definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as contribuicdes ndo estdo associadas ao

numero de anos de servico. Esta alteragdo ndo tem impacto nas demonstragoes financeiras da Empresa.

v) IAS 27 (alteracdo) ‘Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracGes financeiras separadas’.
Esta alteracdo permite que uma entidade aplique o método da equivaléncia patrimonial na mensuragao
dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas demonstragdes
financeiras separadas. Esta alteracdo é de aplicacdo retrospetiva. Esta alteracdo ndo tem impacto nas

demonstracdes financeiras da Empresa.

vi) AlteragGes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicacdo da isengdo a obrigacdo de
consolidar’. Esta alteragdo clarifica que a isengdo a obrigacdo de consolidar de uma “Entidade de
Investimento” se aplica a uma empresa holding intermédia que constitua uma subsididria de uma
entidade de investimento. Adicionalmente, a opgao de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de
acordo com a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo é uma entidade de investimento, mas que
detém um interesse numa associada ou empreendimento conjunto que é uma “Entidade de

investimento”. Estas alteracGes ndo tém impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa.

vii) IFRS 11 (alteragdo), ‘Contabilizagdo da aquisicdo de interesse numa operacgao conjunta’. Esta
alteracdo introduz orientacdo acerca da contabilizacdo da aquisicdo do interesse numa operacgdo

conjunta que qualifica como um negdcio, sendo aplicadveis os principios da IFRS 3 - concentragdes de

atividades empresariais. Esta alteragdo ndo tem impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa.
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viii) Melhorias as normas 2011- 2012, Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2,
IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16 e 38 e IAS 24. Estas melhorias ndo tém impacto nas demonstracées

financeiras da Empresa.

ix) Melhorias as normas 2012 - 2014. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 5,

IFRS 7, IAS 19 e IAS 34. Estas melhorias ndo tém impacto nas demonstragdes financeiras da Empresa.
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b) Normas, alteracdes a normas existentes e interpretagdes gue ja publicadas e
cuja aplicagdo é obrigatdria para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2017, ou em data posterior, e que a Entidade decidiu ndo adotar

antecipadamente

i) IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de

e 9 oSue|eg oe oXxauy

janeiro de 2018). A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classificagdo e
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mensuracao dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a

receber (através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e
classificacdo da contabilidade de cobertura. A Empresa esta a avaliar o impacto da adogédo futura desta

norma.

ii) IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds
1 de janeirode 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou
prestacdo de servicos, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigagdo contratual de
entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestagdo a que a
entidade tem direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”. A Empresa esta a avaliar o
impacto da adocdo futura desta norma.

ii) IAS 7 (alteracgdo), ‘Revisdo as divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2017). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteragao introduz uma divulgacdo adicional sobre as variagdes dos passivos de financiamento,
desagregados entre as transagdes que deram origem a movimentos de caixa e as que ndo, e a forma
como esta informagao concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstragao
do Fluxo de Caixa. A Empresa esta a avaliar o impacto desta alteracao.

iii) IAS 12 (alteracao), ‘Imposto sobre o rendimento - Reconhecimento de impostos diferidos ativos
sobre perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeirode 2017). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica a forma
de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados com ativos mensurados ao justo valor, como
estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferencas temporarias dedutiveis e como avaliar a
recuperabilidade dos impostos diferidos ativos quando existem restrigdes na lei fiscal. A Empresa esta a

avaliar o impacto desta alteragdo.

iv) IAS 40 (alteracdo) ‘Transferéncia de propriedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteracdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela

Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica que os ativos s6 podem ser transferidos de e para a categoria de
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propriedades de investimentos quando exista evidéncia da alteragdo de uso. Apenas a alteragdo da
intengdo da gestdo ndo é suficiente para efetuar a transferéncia. A Empresa esté a avaliar o impacto
desta alteracgdo.

v) IFRS 2 (alteracgdo), ‘Classificacdo e mensuracdo de transacdes de pagamentos baseados em agdes’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018). Esta alteracdo ainda esta sujeita
ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo clarifica a base de mensuragdo para as
transagdes de pagamentos baseados em agdes liquidadas financeiramente (“cash-settled”) e a
contabilizacdo de modificagdes a um plano de pagamentos baseado em agdes, que alteram a sua
classificacdo de liquidado financeiramente (“Cash-settled”) para liquidado com capital préprio (“equity-
settled”). Para além disso, introduz uma excegdo aos principios da IFRS 2, que passa a exigir que um
plano de pagamentos baseado em agdes seja tratado como se fosse totalmente liquidado com capital
proprio (“equity-settled”), quando o empregador seja obrigado a reter um montante de imposto ao

funcionario e pagar essa quantia a autoridade fiscal. A Empresa esta a avaliar o impacto desta alteragao.

vi) IFRS 4 (alteracdo), ‘Contratos de seguro (aplicacdo da IFRS 4 com a IFRS 9)’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2018). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo atribui as entidades que negoceiam contratos de seguro a
opgao de reconhecer no Outro rendimento integral, em vez de reconhecer na Demonstracao dos
resultados, a volatilidade que pode resultar da aplicagao da IFRS 9 antes da nova norma sobre contratos
de seguro ser publicada. Adicionalmente é dada uma isengdo temporaria a aplicagdo da IFRS 9 até 2021
as entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora. Esta isengdo € opcional e ndo se aplica
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluam uma entidade seguradora. A Empresa esta a

avaliar o impacto desta alteragdo.

vii) Alteracdes a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2018). Estas alteragdes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Estas alteragdes referem-se as indicacdes adicionais a seguir para determinar as obrigagdes de
desempenho de um contrato, ao momento do reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade
intelectual, a revisdo dosindicadores para a classificacdo da relagdo principal versus agente, e aos novos

regimes previstos para simplificar a transicdo. A Empresa estd a avaliar o impacto desta alteragdo.

viii) IFRS 16 (nova), ‘LocagGes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2019). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma
substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatarios que sdo agora
obrigados a reconhecer um passivo de locagao refletindo futuros pagamentos da locagdo e um ativo de
“direito de uso" paratodos os contratos de locagao, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos de
baixo valor. A definicdo de um contrato locagdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de
controlar o uso de um ativo identificado". A Empresa estd a avaliar o impacto da adogdo futura desta

norma.

ix) Melhorias as normas 2014 - 2016 (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2017). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia.
Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28. A Empresa esta a

avaliar o impacto das referidas melhorias.
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x) Interpretagdes - IFRIC 22 (nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestagao antecipada’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretagdo ainda esta
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretagdo a IAS 21 ‘Os efeitos
de alteragdes em taxas de cambio’ e refere-se a determinacdo da "data da transacdo" quando uma
entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestagao de contratos denominados em moeda
estrangeira. A “data da transacdo” determina a taxa de cambio a usar para converter as transacdes em

moeda estrangeira. A Empresa esta a avaliar o impacto da adogdo futura desta interpretagédo.

2.2. Principios de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas apresentadas incluem as contas da Eurovida e da sua filial,
Popular Seguros ("Grupo”), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes financeiras
em empresas associadas (Nota 5).

Filiais

Sao classificadas como filiais as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo
normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto.
Podera ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, direta ou indiretamente, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas atividades,

mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja inferior a 50%.
No caso, o Grupo detém 100% do capital da Popular Seguros.

A consolidagao das contas da filial que integra o Grupo foi efetuada pelo método da integragdo integral.
As transacdes e os saldos significativos entre a empresa objeto de consolidacdo foram eliminados.
Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a

consisténcia na aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,
relativamente aos periodos cobertos nas demonstragées financeiras.

O lucro consolidado resulta da agregacao dos resultados liquidos da Eurovida e da Popular Seguros, apds

0s ajustamentos de consolidagdo.

Associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem uma influéncia significativa, mas
sobre as quais ndo exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participacdo do Grupo se situe, direta ou indiretamente, entre 20% e 50% do
capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com
este método, as participacbes sao inicialmente valorizadas pelo respetivo custo de aquisicdo, o qual é
subsequentemente ajustado com base na percentagem efetiva do Grupo nas variagdes do capital proprio

(incluindo resultados) das associadas.

No caso, o Grupo detém 20% do capital da Refundos.
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2.3. Principais politicas contabilisticas adotadas

As principais politicas contabilisticas, abaixo descritas, utilizadas na preparagdo das demonstracdes
financeiras foram aplicadas de forma consistente para os periodos apresentados nas demonstracdes

financeiras:

a) Reporte por segmentos
Um segmento de negdcio é um conjunto de ativos/passivos e operacdes que estdo sujeitos a riscos e
proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negdcio.

Um segmento geografico € um conjunto de ativos e operagdes localizados num ambiente econdmico
especifico, que esta sujeito a riscos e proveitos que sao diferentes de outros segmentos que operam em

outros ambientes econémicos.

A informacdo reportada encontra-se segmentada entre negocio Vida e Ndo vida, nomeadamente:

1. Negocio Vida
° Contratos de Seguro - Produtos de risco;
. Contratos de Seguro - Produtos financeiros;
° Contratos de Investimento;
. Gestdo de Fundos de Pensdes.

2. Nego6cio Nao Vida
. Acidentes e doenga;
o Incéndio e outros danos;
o Automovel;
. Responsabilidade civil geral;
. Diversos

b) Transacdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cambio em vigor na data da transacédo
(divulgadas pelo Banco de Portugal). Os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais
resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cdmbio a data da transacgdo. Ativos e passivos ndo monetdrios expressos em
moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que
o justo valor foi determinado. As diferengas cambiais resultantes sdo reconhecidas em resultados,
exceto no que diz respeito as diferengas relacionadas com agdes classificadas como ativos financeiros
disponiveis para venda, as quais sdo registadas em reservas.
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c) Ativos fixos tangiveis

Estes bens estdo contabilizados ao respetivo custo histérico de aquisicao, sendo depreciados e sujeitos a
testes de imparidade. As suas depreciages sdo calculadas através da aplicagdo do método das quotas
constantes, numa base duodecimal, considerando as seguintes taxas anuais que refletem, de forma
razoavel, a vida util estimada dos bens:

Ativos fixos tangiveis Taxas anuais
Instalagbes 10%
Mé&quinas e Aparelhos 10% - 25%
Viaturas 25%
Mobiliadrio e Equipamento 10% - 33,33%

No reconhecimento inicial dos valores dos outros ativos tangiveis, a Empresa capitaliza o valor de
aquisicdo adicionado de quaisquer encargos necessarios para o funcionamento correto de um dado ativo,
de acordo com o disposto na IAS 16. Ao nivel da mensuragdo subsequente, a Empresa opta pelo
estabelecimento de uma vida util que seja capaz de espelhar o tempo estimado de obtencdo de
beneficios econdmicos, depreciando o bem por esse periodo. A vida util de cada bem é revista a cada
data de relato financeiro. Relativamente a colecdo de obras de arte e ao seu tratamento contabilistico,

estas também estdo valorizadas ao custo de aquisicdo (o montante em 2016 ascendeu a 2.649 Euros).

Os custos subsequentes com os ativos tangiveis sdo capitalizados no ativo apenas se for provavel que
deles resultardo beneficios econdmicos futuros para a Empresa. Todas as despesas com manutengao e

reparagao sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seuvalor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienacdo no fim da sua vida util.

d) Ativos intangiveis

Estes ativos intangiveis estdo contabilizados ao respetivo custo historico de aquisicdo, amortizados e
sujeitos a testes de imparidade. As suas amortizagdes sdao calculadas através da aplicacdo do método
das quotas constantes, com base nas seguintes taxas anuais que refletem, de forma razoavel, a vida util
estimada dos bens:

Ativos intangiveis Taxas anuais
Despesas com AplicagGes Informaticas 33,33%
O utros 33,33%
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Quando existe indicacdo de que um ativo possa estar em imparidade o seu valor recuperavel é
estimado, devendo serreconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo
exceda o seuvalor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados para os

ativos registados ao custo.

O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu
valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Uutil.

Os custos incorridos com a aquisicdo de aplicagbes informaticas sdo capitalizados como ativos

intangiveis, assim como as despesas adicionais necessarias a sua implementacao.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas, sobre os quais
seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sao

reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Os custos com a manutencdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

e) Ativos financeiros

(i) Classificagado
A Empresa classifica os seus ativos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intengao
que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

e Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Os ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas podem subdividir-se em duas

categorias:

. Ativos financeiros detidos para negociacdao
Correspondem, essencialmente, a titulos adquiridos com o objetivo de realizagdo de valias no curto

prazo e a instrumentos financeiros derivados que ndo sejam classificados para cobertura contabilistica; e

. Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas

Nesta categoria sdo classificados (i) os ativos financeiros associados a produtos em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador do seguro (unit-linked), (ii) os ativos financeiros geridos e cujo
desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (iii) os ativos que contém derivados embutidos,
designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com as variagdes subsequentes
reconhecidas em resultados.

o Empréstimos e contas a receber

Encontram-se nesta categoria os ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis que ndo estdo cotados num mercado ativo e cuja finalidade ndo seja a negociacdo
imediata ou num prazo préoximo ou que ndo tenham sido designados como ao justo valor através de

ganhos e perdas ou como disponiveis para venda.
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e Investimentos a deter até a maturidade

Sé&o os ativos financeiros ndo derivados sobre os quais exista a intengdo e a capacidade de detengdo até
a maturidade, apresentando uma maturidade e fluxos de caixa fixos ou determinaveis. Em caso de
venda antecipada, a classe considera-se contaminada e todos os ativos da classe tém de ser
reclassificados para a classe de “Ativos financeiros disponiveis para venda”.

e Ativos financeiros disponiveis para venda

QT (QZC Seiuo) @ oloje|ay
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Os ativos disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que (i) a Eurovida tem intencdo de
manter por tempo indeterminado, (ii) que sdo designados como disponiveis para venda no momento do
seu reconhecimento inicial ou (iii) que ndo se enquadrem nas categorias anteriormente referidas.

(ii) Reconhecimento, mensuracao inicial e desreconhecimento
AquisicGes e alienagbes em (i) ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, (ii) ativos
financeiros disponiveis para venda, (iii) empréstimos e contas a receber e (iv) investimentos detidos até

a maturidade, sdo reconhecidas na data da negociacédo (trade date), ou seja, na data em que a Empresa
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Os ativos financeiros sao inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de

transacdo, exceto nos casos de ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas, caso em

que estes custos de transacgao sao diretamente registados em resultados.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando:
(i) expiram os direitos contratuais da Empresa ao recebimento dos seus fluxos de caixa;
(ii) a Empresa tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencao ou;
(iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detencdo, a Empresa tenha transferido o controlo sobre os ativos.

(iii) Mensuracdo subsequente

Ap0s o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros detidos para negociacdo e os ativos financeiros
classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas sdo valorizados ao
justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em ganhos e perdas.

Os ativos disponiveis para venda sdo, igualmente, registados ao justo valor, sendo as respetivas
variag0des reconhecidas em reservas (capital préprio), na parte que pertence ao acionista. As variagoes
ficam reconhecidas em reservas até que os ativos financeiros sejam vendidos ou desreconhecidos. No
caso de ser identificada uma perda porimparidade, o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas, € transferido para resultados. No caso dos produtos com participacdo nos
resultados (ramo vida), as variagdes do justo valor sdo reconhecidas inicialmente em reservas (capital
proprio), e posteriormente transferidas para a conta de participacdo nos resultados a atribuir, na parte

correspondente ao tomador de seguro (shadow accounting).

Ainda relativamente aos ativos disponiveis para venda, no caso dos titulos de rendimento fixo, o
ajustamento ao valor de balanco (valor de mercado) compreende a separacao entre (i) as amortizacdes
segundo a taxa efetiva, (ii) as variagdes cambiais (no caso de denominagao em moeda estrangeira)

- ambas por contrapartida de resultados - e (iii) as variacdes no justo valor (exceto risco cambial) -

conforme descrito anteriormente (contrapartida por reservas - capital proprio).
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Os empréstimos e contas a receber e os investimentos detidos até a maturidade sdo mensurados em
balango ao custo amortizado, de acordo com o método da taxa efetiva, com as amortizagdes (juros,
valores incrementais e prémios e descontos) a serem registados na conta de ganhos e perdas.

O justo valor dos ativos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente (bid price). Na auséncia

de cotagdo, a Empresa estima o justo valor utilizando (i) informagoes fornecidas pelas entidades
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gestoras/ emitentes, (ii) metodologias de avaliagdo, tais como, a utilizagdo de pregos de transagoes
recentes, semelhantes e realizadas em condigGes de mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e
modelos de avaliagdo de opcbes parametrizados de modo a refletir as particularidades e circunstancias
do instrumento (recorrendo, quando necessario, a entidades especializadas), e (iii) pressupostos de

avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo

registados ao custo de aquisigao.

(iv) Reclassificacao entre categorias de ativos financeiros
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Em outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da norma IAS 39 - Reclassificagao de instrumentos
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financeiros (Amendements to IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and IFRS 7:

Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdao veio permitir que uma entidade transfira ativos
financeiros das categorias de ativos detidos para negociagao para as carteiras de ativos financeiros
disponiveis para venda, empréstimos e contas a receber (Loans and receivables) ou para ativos
financeiros detidos até a maturidade (Held-to-maturity), desde que esses ativos financeiros obedegam
as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de ativos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos e

contas a receber e detidos até a maturidade também sdo permitidas.

A Eurovida e a Popular Seguros utilizaram a permissao de reclassificagcdo prevista no ponto 50E da IAS
39 para transferir obrigagdes classificadas na classe de ativos disponiveis para venda para a classe
empréstimos e contas a receber. Em dezembro de 2008, foram reclassificadas algumas obrigagdes
classificadas inicialmente como ativos disponiveis para venda. A reclassificagédo foi efetuada devido ao
facto de se considerar que existia falta de liquidez no mercado aquela data para essas obrigacdes e que

as suas cotagdes nao refletiam o seu justo valor.

O critério utilizado para elegibilidade da reclassificagdo das obrigagdes classificadas como disponiveis
para venda para empréstimos concedidos e contas a receber teve como base a analise de liquidez do
ativo, naquela data. A andlise da liquidez dos ativos (cotacdo representativa do seu justo valor) teve por
base a verificacdo cumulativa das seguintes condigdes: (i) existirem pelo menos trés contribuidores de
precos disponiveis no sistema de informacdo financeira Bloomberg; (ii) o “spread Bid/Ask” ser inferior ou
igual a 50 bps; (iii) a diferenga entre os dois melhores contribuidores (“spread Bid/Ask” mais curtos) ser
inferior ou igual a 100 bps; e (iv) existirem quantidades significativas de transacdes superiores ou iguais

a 500 mil unidades.

Em 31 de dezembro de 2016, ndo existe qualquer valor registado nas demonstracdes financeiras da
Eurovida relativo as obrigacGes reclassificadas da categoria de empréstimos e contas a receber, com

base no critério indicado, no entanto, em 2015, este valor ascendia a 1.292.205 Euros, e o seu valor

com base nas cotagbes disponiveis era de 1.332.046 Euros. A reducdo verificada decorreu do
reembolsos de titulos.
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Mensalmente é efetuada a monitorizagdo do cumprimento dos critérios de liquidez para esses titulos.
Sempre que se verifique que os mesmos apresentam valor de mercado, é efetuada a sua reclassificagdo
de empréstimos concedidos e contas a receber para a classe de ativos disponiveis para venda.

(v) Imparidade
Imparidade de titulos

A Empresa avalia regularmente se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro, ou grupo de
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ativos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os ativos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas porimparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista
evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o seu
reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos representativos de capital, uma desvalorizacdo
continuada ou de valor significativo na sua cotagao, e (ii) para titulos de divida, quando esse evento (ou

eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro, ou grupo

e 9 oSue|eg oe oXxauy

de ativos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.
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De acordo com as politicas da Empresa, existe prova objetiva de imparidade, no caso dos instrumentos
de capital, quando se verifica a existéncia de declinio significativo, isto €, sempre que ocorra uma
desvalorizagdo superiora 40% no justo valor ou, quando se verifica a existéncia de declinio prolongado,
isto €, sempre que ocorra uma desvalorizagdo continuada do justo valor abaixo do custo de aquisicdo
num periodo de pelo menos 18 meses.

Quando existe evidéncia de imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial
acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicdo/ custo amortizado (no
caso de titulos de rendimento fixo) e o justo valor atual, deduzida de qualquer perda de imparidade no
ativo anteriormente reconhecida em resultados, é transferida para resultados. Qualquer perda de valor
subsequente nestes ativos, originara perdas por imparidade adicionais a serem reconhecidas em
resultados do respetivo no exercicio.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade
anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposicdo do
custo de aquisicdo/ custo amortizado se o aumento for objetivamente relacionado com um evento
ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade, exceto no que se refere a agGes ou outros
instrumentos de capital, para os quais ndo é possivel reconhecer qualquer reversdo de imparidade. As
valorizagdes subsequentes de agdes e outros instrumentos de capital sdo reconhecidas em reservas.

No que se refere aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber, as
perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacdo) descontados a taxa de juro
efetiva original do ativo financeiro. Estes ativos sdo apresentados no ativo, liquidos de imparidade. Caso
estejamos perante um ativo com taxa de juro varidvel, a taxa de juro a utilizar para a determinagao da
respetiva perda de imparidade é a taxa de juro efetiva atual, determinada com base nas regras de cada
contrato. Em relacdo aos investimentos detidos até a maturidade e empréstimos e contas a receber, se
num periodo subsequente o montante de perda por imparidade diminui, e essa diminuicdo pode ser

objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apés o reconhecimento da imparidade, esta é

revertida por contrapartida de resultados do exercicio.
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Ajustamentos para recibos por cobrar e para dividas de cobranca duvidosa
Os ajustamentos para recibos por cobrar tém por objetivo reduzir o montante dos prémios em cobranga
ao seu valor estimado de realizagdo. Os recibos emitidos e ndo cobrados em 31 de dezembro sdo

refletidos na rubrica "Devedores - por operagdes de seguro direto”.

Este ajustamento destina-se a reconhecer, no resultado da Empresa, o impacto da potencial ndo
cobranca dos recibos de prémios emitidos. O calculo deste ajustamento é efetuado de acordo com o
estipulado na Circular n® 9/2008, de 27 de novembro, da Autoridade de Supervisao de Seguros e de
Fundos de Pensbes, tendo em conta uma analise econdémica dos recibos por cobrar, considerando-se a
taxa de incumprimento histérica.

Os ajustamentos para dividas de cobranga duvidosa destinam-se a reduzir o montante dos saldos
devedores, provenientes de operagdes de seguro direto, de resseguro ou outras, com excecdo dos

recibos por cobrar, ao seu valor previsional de realizagdo, por aplicacdo de critérios de base econdmica.

f) Outros ativos financeiros — Derivados embutidos e Instrumentos financeiros derivados
Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (trade date), pelo
seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados é reavaliado
numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reav aliagdo registados diretamente em

resultados do periodo.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente
quando as suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos ndo estdo relacionados com o instrumento
principal e o instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos sado registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados. Caso a
Empresa considere reduzido o custo/beneficio desta bifurcacdo, reconhece a “totalidade” do ativo ao

justo valor através de ganhos e perdas, com as respetivas variacGes no justo valor em resultados.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é baseado em precos de cotagdo em mercado
(valor de mercado), quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo (inexisténcia de mercado ativo) é
determinado com base na utilizagdo de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em
condigbes de mercado ou com base em metodologias de avaliacao disponibilizadas por entidades
especializadas, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condicdes

de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.

g) Passivos financeiros
Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdao contratual da sua
liquidacdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente

da sua forma legal.

Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacgdo incorridos e, (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa

efetiva, com excecdao dos passivos por contratos de investimento, os quais sdo registados ao justo valor.
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h) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, a rubrica caixa e seus equivalentes engloba os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de constituigdo,
prontamente convertiveis em dinheiro e com risco reduzido de alteracdo de valor onde se incluem a
caixa e as disponibilidades em instituices de crédito.

i) Capital social

As acbes sao classificadas como capital proprio quando ndo ha obrigacdo de transferir dinheiro ou outros
ativos. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital séo
apresentados no capital préprio como uma dedugdo dos proventos, liquida de imposto.

j) Reserva legal
A reserva legal sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. De
acordo com a legislagdo portuguesa, a reserva legal deve ser anualmente creditada com pelo menos

10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

k) Reservas de reavaliagdo

As reservas de reavaliagao por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios
anteriores, bem como a reserva de reavaliagdo a amortizar relativa as obrigacGes reclassificadas da
categoria de Ativos Disponiveis para Venda para Empréstimos e Contas a Receber, em 2008 (ver
adicionalmente a Nota 28).

I) Reserva por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios,
decorrentes da reavaliacdo de ativos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em
resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram
origem.

m) Contratos de seguro e contratos de investimento - Classificagao

A Empresa emite contratos que incluem risco seguro, risco financeiro ou uma combinagao dos riscos
seguro e financeiro. Em conformidade com o previsto na IFRS 4 e na IAS 39, a Empresa, tem os seus
contratos classificados como:

= Contratos de seguro
Contratos em que a seguradora aceita um risco de seguro significativo do segurado, aceitando
compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto especificado a afetar de forma adversa.
Este tipo de contrato cai no ambito da IFRS 4 (seguros de vida puros e ndo vida). Também sdo
tratados no dmbito desta IFRS os contratos emitidos pela Empresa, cujo risco de seguro transferido
ndo é significativo, mas com risco financeiro e com participacdo nos resultados discricionaria
(produtos de capitalizacdo com taxa garantida e com participagao nos resultados, ligados ao Ramo
Vida), os quais sdo considerados contratos de investimento reconhecidos e mensurados de acordo
com as politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro.
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Contratos de investimento

Contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro, ligados ao Ramo Vida. Estes contratos
podem ainda ser diferenciados entre contratos puramente financeiros e aqueles que possuem uma
caracteristica de participacgdo discricionaria. Se os contratos de investimento forem puros cairdo no
ambito da IAS 39 (é o caso dos produtos unit-linked sem risco de seguro e produtos de capitalizacao
com taxa garantida e sem participagdo nos resultados, comercializados pela Empresa), enquanto que
os contratos com a caracteristica de participacdo discricionaria (produtos de capitalizagdo com taxa

garantida e com participagdo nos resultados) se inserem na IFRS 4.

(i) Contratos de seguro e contratos de investimento com participacdo nos resultados

Prémios

Os prémios de contratos de seguro e de contratos de investimento com participagao nos resultados
sdo reconhecidos como proveitos no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do
seu pagamento ou recebimento.

Os beneficios e outros custos sdo reconhecidos em simultdneo com o reconhecimento dos proveitos
ao longo da vida dos contratos. Esta especializacdo é efetuada através da constituicdo de
provisdes/responsabilidades de contratos de seguros e contratos de investimento com participagdo
nos resultados discricionaria.

Os prémios de resseguro cedido sdo registados como custos no exercicio a que respeitam, da mesma

forma que os prémios brutos emitidos.

A andlise quantitativa dos prémios brutos emitidos de seguro direto e de resseguro cedido, referente
a contratos de seguro e de contratos de investimento com participagdo nos resultados, é abordada
na Nota 6 do presente Relatério.

Custos de aquisicdao
Os custos de aquisicdo sdo, essencialmente, representados pela remuneragado contratualmente
atribuida aos mediadores (fundamentalmente, ao Banco Popular) pela angariacdo de contratos de

seguro e de investimento com participagao nos resultados.

A remuneragdo de mediacdo é a remuneracdo atribuida ao canal de distribuigao pela angariacdo de
contratos de seguro e de investimento com participacdo nos resultados. As remuneracdes
contratadas com agentes e angariadores sao registadas como gastos no momento da emissao dos

respetivos recibos de prémio.

Os custos de aquisicdo que estdo direta ou indiretamente relacionados com a venda de contratos sao
capitalizados e diferidos pelo periodo de vida dos contratos. Os custos de aquisigdo diferidos sdao
amortizados ao longo do periodo em que os prémios associados a esses contratos vao sendo
adquiridos. Durante o exercicio de 2016, o calculo do valor da provisdo para prémios ndo adquiridos
ndo pode ser deduzido de um montante de custos de aquisicdo diferidos a imputar no exercicio
seguinte superior a 20% do valor inicial da provisdo de acordo com o Artigo 5° da Norma
Regulamentar n.© 10/2016-R, de 15 de Setembro.
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Provisdes técnicas
E requerido a Empresa pelas Leis e Normas/Regulamentos, bem como pelos principios IFRS
aplicaveis, o estabelecimento de Provisdes Técnicas para fazer face as responsabilidades futuras para

com 0s seus segurados, nomeadamente:

1. Aplicaveis ao Ramo Vida

1.1 Provisdo matematica

A provisdo matematica dos produtos de risco corresponde ao valor atual estimado dos compromissos
da Empresa relativamente as apolices emitidas de contratos de seguro, sendo calculada segundo o
método atuarial prospetivo que, tendo em atencdo os prémios futuros a receber, toma em
consideragdo todas as obrigagdes futuras, de acordo com as condigdes fixadas para cada contrato em

Curso.

O montante desta provisdo € calculado com base em pressupostos atuariais, mediante tabelas e
formulas atuariais plenamente enquadradas nos normativos, com o conhecimento e fiscalizagdo da
ASF. No que respeita as tabuas de mortalidade utilizadas e as taxas técnicas implicitas no calculo da
provisdo matematica, as mesmas encontram-se mencionadas na Nota 31.

A provisdo matematica dos produtos financeiros é calculada pelo método retrospetivo, consistindo na
capitalizacdo da provisao do ano anterior acrescida do(s) prémio(s) pago(s) na anuidade e da
participacdo nos resultados do exercicio anterior, liquidos de resgates, capitalizados a taxa de juro

técnica.

1.2. Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda ndo
regularizados ou ja regularizados, mas ainda nao liquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos
diretos e indiretos associados a sua regularizacdo no final do exercicio.

Esta provisdo é determinada como segue: a) a partir da analise dos sinistros pendentes no final do
exercicio e da consequente estimativa da responsabilidade restante nessa data; e b) a partir da
analise do histdérico do peso dos sinistros ndo declarados no ano de ocorréncia sobre os declarados, é
apurada uma taxa a aplicar, aos sinistros declarados no ano, por forma a fazer face as
responsabilidades com sinistros declarados apés o fecho do exercicio (IBNR). Para a determinagao
desta provisdo é efetuada uma analise aos sinistros em curso no final de cada exercicio e a

consequente estimativa da responsabilidade existente nessa data.

1.3. Provisdao para participacdo nos resultados
A provisdo para participagdo nos resultados inclui os montantes destinados aos tomadores de seguro
ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participacdo nos resultados, a atribuir ou

atribuida, desde que tais montantes ndo tenham sido ja distribuidos.
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1.3. a) Provisao para participacao nos resultados a atribuir (shadow accounting)

De acordo com o estabelecido na IFRS 4, os ganhos e perdas ndo realizados dos ativos financeiros
disponiveis para venda afetos a responsabilidades de contratos de seguro e de investimento com
participacdo nos resultados, sdo atribuidos aos tomadores de seguro, na parte estimada da sua
participacdo, tendo por base a expectativa de que estes irdo participar nesses ganhos e perdas néo
realizadas quando se realizarem, de acordo com as condigdes contratuais e regulamentares
aplicaveis, através do reconhecimento de uma responsabilidade.
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Esta provisdo corresponde desta forma ao valor da reserva de reavaliagdao positiva dos contratos de
seguro de vida com participagao nos resultados na quota-parte respeitante aos tomadores de seguro.
Na data de transicdo, esta provisao absorveu o valor existente no Fundo para Dotacdes Futuras,
corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificagdo dos investimentos e respetiva
valorizagdo, em conformidade com o definido no novo PCES.

1.3. b) Provisdo para participacdo nos resultados atribuida
Corresponde a parte atribuida, aos segurados ou aos beneficiarios, dos resultados técnicos e
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financeiros dos contratos de seguro e de investimento com participagdo discricionaria, sob a forma de
participacdo nos resultados, apurados na gestdo das respetivas carteiras, que nao tenham ainda sido
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distribuidos ou incorporados na provisdo matematica do ramo vida.

1.4. Provisdes técnicas de resseguro cedido

As provisOes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor, tendo em atencdo as
clausulas existentes nos tratados de resseguro em vigor. Correspondem a parte das resseguradoras
dos montantes brutos das provisdes técnicas de seguro de vida.

(ii) Contratos de investimento sem participacdao nos resultados

Os contratos de investimento sdo contratos que envolvem exclusivamente risco financeiro. Tal como
referido acima, os contratos de investimento puros caiem no ambito da IAS 39 (é o caso dos
produtos unit-linked sem risco de seguro e dos produtos de capitalizagdo sem participagdo nos

resultados e com taxa garantida, comercializados pela Empresa).

Os passivos financeiros relativos aos contratos de investimento sem participacdo nos resultados sdo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de transagao incorridos e, (ii)

subsequentemente, ao justo valor.

As responsabilidades decorrentes dos produtos unit-linked (contratos de investimento em que o risco
é suportado pelo tomador de seguro) detidos pela Empresa sdo classificadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados, os quais dependem do justo valor dos ativos
financeiros, derivados e/ou propriedades de investimento que integram o fundo de investimento
coletivo unit-linked. Neste caso (produtos unit-linked) os passivos financeiros correspondem ao valor
da unidade de participagdo, deduzido das comissdes de gestdo, comissdes de resgate e quaisquer
penalizagoes.

O justo valor do passivo financeiro é determinado através das unidades de participagdo, as quais
refletem o justo valor dos ativos que integram cada fundo de investimento, multiplicado pelo nimero
de unidades de participagdo atribuiveis a cada tomador de seguro a data de balango.
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2. Aplicaveis aos Ramo Nio Vida

2.1 Provisao para prémios nao adquiridos

Esta provisdo tem como objetivo registar parte dos prémios brutos emitidos, relativa a cada um dos
contratos de seguro em vigor, a imputar a um ou varios exercicios seguintes. A Provisdo para Prémios
ndo Adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos até ao final do exercicio, mas com vigéncia

apods essa data. A Empresa, de acordo com o PCES calcula esta provisdao contrato a contrato, recibo a
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recibo, mediante a aplicagdo do método pré-rata temporis a partir dos prémios brutos emitidos

deduzidos dos respetivos custos de aquisicao, relativos a contratos em vigor.

2.2 Provisao para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde ao valor previsivel dos encargos com sinistros ainda néo
regularizados ou ja regularizados mas ainda ndo liquidados no final do exercicio, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR) e aos custos diretos

e indiretos associados a sua regularizacdo no final do exercicio.
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A provisdo para sinistros reportados e ndo reportados é estimada pela Empresa através da aplicagdo de

técnicas de avaliagdo atuariais. Estas provisdes estimadas correspondem a expectativa da Empresa de
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qual serd o custo ultimo de regularizacdo dos sinistros, baseado numa avaliacdo de factos e

circunstancias conhecidas nessa data, numa revisao dos padrdes histdricos de regularizagdo, numa
estimativa das tendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidades e
outros fatores.

De acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros, a Empresa regista uma provisao para
despesas de regularizacdo de sinistros, determinada com base no racio entre as despesas gerais
incorridas pela Empresa e o numero de processos geridos, aplicado ao nimero de sinistros que se

encontram em gestdo no final do exercicio.

Relativamente aos sinistros, 0 montante dos reajustamentos efetuados no ano pode ser visualizado no

Anexo 2 e os custos com sinistros no Anexo 3.

2.3 Provisao matematica — Ramo de acidentes de trabalho

As provisGes matematicas tém como objetivo registar o valor atual das responsabilidades futuras da
Empresa, relativamente aos contratos de seguro emitidos, e sdo calculadas com base em métodos
atuariais reconhecidos nos termos da legislagdo em vigor aplicavel.

Para o ramo Acidentes de Trabalho, para além da provisdo para sinistros, efetua-se ainda uma provisdo
matematica para sinistros ocorridos até 31 de dezembro de 2015 que envolvam pagamentos de pensdes
ja homologadas pelo Tribunal do Trabalho ou com acordo de conciliagédo ja realizado, e também a
estimativa das responsabilidades com pensdes de sinistros registados até 31 de dezembro de 2015 e

que se encontram pendentes de acordo final ou sentenca.
As ProvisGes Matematicas relativas a sinistros ocorridos, envolvendo pagamentos de pensdes vitalicias
referentes ao ramo de Acidentes de Trabalho, sdo calculadas utilizando pressupostos atuariais por

referéncia a métodos atuariais reconhecidos e legislacdo laboral vigente.

Adicionalmente, considera-se ainda uma provisdo matematica face as responsabilidades com pensées de

sinistros ja ocorridos relativas a potenciais incapacidades permanentes de sinistrados em tratamento em
31 de dezembro de 2016 ou de sinistros ja ocorridos e ainda ndo participados.
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Para as pensdes ndo remiveis aplica-se a tdbua de mortalidade TV 88/90 com uma taxa de juro de 3% e
encargos de gestao de 2%, e para as pensdes remiveis a tdbua de mortalidade TD 88/90 com uma taxa
de juro de 5,25% e encargos de gestdo de 0% (conforme previsto na portaria 11/2000).

2.4 Provisao para desvios de sinistralidade
A provisdo para desvios de sinistralidade destina-se a fazer face a sinistralidade, excecionalmente
elevada nos ramos de seguros em que, pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores

oscilagGes, e é constituida para os seguros de Caugses, Risco Atdémico e Risco de Fenédmenos Sismicos.

Esta provisdo é calculada com base em taxas especificas estabelecidas pela ASF aplicadas ao resultado
técnico. Para o Risco de Fendmenos Sismicos, o Unico aplicavel, é calculada através da aplicagdo de um

fator de risco, definido pela ASF, para cada zona sismica, ao capital retido pela Empresa.

2.5 Provisdo para riscos em curso
A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante necessario para fazer face a provaveis
indemnizagdes e encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios néo
adquiridos, dos prémios exigiveis relativos aos contratos de seguro em vigor e dos prémios que se
renovam em Janeiro do ano seguinte.

De acordo com o estipulado pela ASF, o montante da Provisdo para Riscos em Curso a constituir devera
ser igual ao produto da soma dos prémios brutos emitidos imputdveis ao(s) exercicio(s) seguinte(s)
(prémios ndo adquiridos) e dos prémios exigiveis ainda ndo processados relativos a contratos em vigor,
por um racio que tem por base o somatorio dos racios de sinistralidade, despesas e cedéncia ao qual é
deduzido o racio de investimentos.

2.6 Provisoes técnicas de resseguro cedido

As provisdes para o resseguro cedido sdo determinadas aplicando os critérios acima descritos para o
seguro direto em conformidade com o previsto no normativo em vigor, tendo em atencdo as clausulas
existentes nos tratados de resseguro em vigor.

n) Resseguro

No decurso normal da sua atividade a Empresa cede negécio. Os valores a pagar relacionados com a
atividade de resseguro, incluem saldos a pagar de empresas de seguro de resseguradores relacionados
com responsabilidades cedidas. Os valores a recuperar ou a pagar as resseguradores, sao calculados de
acordo com as disposicdes contratuais estabelecidas nos contratos de resseguro.

Os principios contabilisticos aplicaveis aos ativos relacionados com o Resseguro Cedido, no ambito de
contratos de resseguro, que pressupdem a existéncia de um risco de seguro significativo sdo idénticos
aos aplicaveis aos contratos de seguro direto.
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0) Imposto sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sao
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sao também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da

reavaliacdo de investimentos disponiveis para venda, sdo posteriormente reconhecidos em resultados no
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momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sao 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado, de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou

substancialmente aprovada em cada jurisdigao.

Os impostos diferidos s&o calculados sobre as diferengas temporarias e ntre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente

aprovadas a data de balango em cada jurisdicdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as
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diferencas temporarias se reverterem, de acordo com o estipulado na IAS 12.
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Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias tributdveis, com

excecdo das diferencas resultantes do reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo afetem quer
o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com investimentos em subsidiarias, na
medida em que provavelmente ndo serdo revertidas no futuro.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja expectavel que existam

lucros tributaveis no futuro, capazes de absorver as referidas diferencas.

p) Beneficios concedidos aos empregados

Beneficios pés-emprego

No dia 23 de dezembro de 2011, foi assinado um contrato coletivo de trabalho (CCT de 2012) entre a
Associagao Portuguesa de Seguradoras (APS) e dois sindicatos representativos da classe profissional
(STAS e SISEP). Este CCT foi posteriormente publicado no Boletim do Trabalho e Emprego (BTE) n.° 2,
de 15 de janeiro de 2012 e alterado por acordo entre as partes em 21 de Novembro de 2014 e publicado
no BTE n© 45 de 8 de Dezembro de 2014.

Este CCT veio, entre outros aspetos, alterar o plano de beneficios de reforma do anterior CCT, passando
0 mesmo para um plano de contribuigdo definida e aplicavel a todos os trabalhadores no ativo. De
acordo como n.° 1 da cldusula 48° do CCT de 2012, “todos os trabalhadores no ativo em efetividade de
funcdes, com contratos de trabalho por tempo indeterminado, beneficiardo de um plano individual de
reforma, em caso de reforma por velhice ou por invalidez concedida pela Seguranga Social, o qual
substitui o sistema de pensdes de reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabalho”. Ainda de
acordo com o CCT de 2012, no n.° 2 da clausula 48° “o valor integralmente financiado das
responsabilidades pelos servicos passados, calculado a 31 de dezembro de 2011, relativo as pensées de
reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo, admitidos até 22 de junho de 1995, que
estavam abrangidos pelo disposto na clausula 51.3, n.° 4, do CCT, cujo texto consolidado foi publicado
no Boletim do Trabalho e Emprego, n.° 32, de 29 de agosto de 2008, serd convertido em contas
individuais desses trabalhadores, nos termos e de acordo com os critérios que estiverem previstos no
respetivo fundo de pensGes ou seguro de vida, integrando o respetivo plano individual de reforma”.
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Face ao exposto, o plano de beneficios anterior foi alterado e o saldo das responsabilidades por servicos
passados integralmente financiadas a 31 de dezembro de 2011, abrangendo trabalhadores no ativo, foi
convertido num plano individual de reforma, em 2012.

Este plano de pensdes é financiado: i) para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de

1995, abrangidos pelo anterior CCT, através da adeséao coletiva no fundo de pensGes Eurovida Reforma
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Valor (reconversdo da anterior adesao coletiva para efeitos do novo plano de beneficios); ii) para os
trabalhadores no ativo, admitidos apds 22 de junho de 1995, por apdlices de seguro na modalidade
Eurovida PIR (contrato de seguro individual, com garantia de capital).

Tendo em conta o disposto na clausula 492 do CCT de 2012, a Empresa efetuou e efetuard anualmente
contribuigdes para o Plano Individual de Reforma (PIR) de valor correspondente as percentagens
indicadas na tabela seguinte (tabela revista na sequéncia da referida alteragdo ao CCT publicada no BTE

de 8 de Dezembro de 2014), aplicadas sobre o ordenado anual do trabalhador:

e 9 oSue|eg oe oXxauy

Pero=ntag=m da

sepJad © SOyues) ap ejuo)

A ard=nada bace &nus
2012 2,50
2015 = g=guini=s 3.25%

O plano individual de reforma devera prever a garantia de capital investido, sendo essa responsabilidade
da associada.

O plano de pensdes (plano individual de reforma) passa a corresponder a um plano de contribuicdo
definida em que a quantia dos beneficios pds-emprego recebidos pelos empregados é determinada pela
quantia de contribuicdes pagas pela Empresa, juntamente com o retorno dos investimentos provenientes
dessas mesmas contribuicdes. Consequentemente, os riscos atuarial e de investimento recairdo nos

empregados.

Dado que a obrigacdo da Empresa (Associado) é determinada pelas quantias a serem contribuidas, a
respetiva contabilizagdo consistird em reconhecer um gasto anual, a medida que essas contribuicées

forem sendo efetuadas.

Salientamos, que no decorrer de 2016 e em consequéncia da extingdo voluntaria da APS, como
associacao de empregadores, estd a ser equacionado a continuagdo da aplicabilidade deste CCT, de
2012, situacdo que estd em analise entre a Empresa e a ASF.

Prémio de permanéncia (Outros beneficios de longo prazo):

Ao abrigo do CCT de 2012, a clausula 412 contempla a obrigagdo da Empresa atribuir aos
Colaboradores, mediante o cumprimento de determinados requisitos definidos na mesma clausula,
prémios de permanéncia pecuniarios (Colaboradores com idade inferior a 50 anos) ou a concesséo de

dias de licenga com retribuicdo (Colaboradores com idade superior ou igual a 50 anos).

Quando o trabalhador completar um ou mais multiplos de cinco anos de permanéncia na Empresa tera
direito a um prémio pecuniario de valor equivalente a 50% do seu ordenado efetivo mensal. Apds este
completar 50 anos de idade e logo que verificados os periodos minimos de permanéncia na empresa, a

seguir indicados, o prémio pecuniario sera substituido pela concessdo de dias de licenca com retribuicdo

em cada ano, de acordo com o esquema seguinte:
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a) Trés dias, quando perfizer 50 anos de idade e 15 anos de permanéncia na Empresa;
b) Quatro dias, quando perfizer 52 anos de idade e 18 anos de permanéncia na Empresa;
¢) Cinco dias, quando perfizer 54 anos de idade e 20 anos de permanéncia na Empresa.

As responsabilidades da Empresa com prémios de permanéncia foram calculadas, na data de fecho de
contas, tendo sido apurado o montante de 20.700 Euros (20.700 Euros, em 2015).

Beneficios de vida e saude
A Eurovida oferece aos seus colaboradores um seguro de vida e de salde. Estes seguros sdo
contabilizados como gastos do exercicio.

O Seguro de Vida é um dos beneficios em vigor na Eurovida. Pelo Seguro de Vida estdo abrangidos,
todos os colaboradores, em regime de contrato a termo certo e sem termo, até atingirem a idade de
reforma obrigatéria, salvo reforma antecipada por invalidez ou por vontade expressa do préprio. O
Seguro de vida da Eurovida abrange as seguintes coberturas: Morte, Morte por Acidente, Invalidez
Absoluta e Definitiva, sendo que no casos dos Orgdos Diretivos estdo incluidas ainda as coberturas de

Morte por Acidente de Circulagdo e Invalidez Profissional.

Para além do Seguro de vida, o Seguro de Saude é um dos beneficios que a Eurovida disponibiliza a
todos os colaboradores, assegurando a comparticipacdo dos cuidados médicos mais frequentes e/ou
onerosos, para além do previsto no Contrato Coletivo de Trabalho. O Seguro de Saude permite
complementar ou mesmo substituir os servigos da Seguranga Social, facilitando o acesso preventivo e
curativos aos servicos de saude. Em relacdo a sua abrangéncia, o Seguro de Saude é dirigido a todos os
seus colaboradores que se encontrem em efetividade de servigo ou na situacdo de pré-reforma e cuja
idade ndo exceda os 70 anos.

Boénus de desempenho

As remuneragfes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que
respeitam. O bonus é calculado tendo em consideracdo os resultados alcangcados pelo Grupo Banco
Popular no exercicio e de acordo com uma avaliagdo de desempenho, que se baseia em critérios
organizacionais, quantitativos e qualitativos.

Estimativa para férias e subsidio de férias

Os encargos com férias e subsidio de férias dos empregados sdo registados quando se vence o direito
aos mesmos e correspondem a dois meses de remuneragdes e respetivos encargos, baseada nos valores
do respetivo exercicio. A respetiva estimativa encontra-se registada na rubrica "Acréscimos e

diferimentos" do passivo.

q) Provisdes, ativos e passivos contingentes

Sao reconhecidas provisdes quando: (i) a Empresa tem uma obrigagdao presente, legal ou construtiva,
resultante de eventos passados, (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido, e (iii)
guando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo. O montante da provisdo deve
corresponder a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade a data de
balanco.

As provisdes sao revistas na data de relato e sdo ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a
essa data.
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As obrigacles presentes que resultam de contratos onerosos sdo registadas e mensuradas como
provisGes. Existe um contrato oneroso quando a Empresa é parte integrante das disposigdes de um
contrato ou acordo, cujo cumprimento tem associados custos que ndo é possivel evitar, os quais

excedem os beneficios econémicos derivados do mesmo.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente, ndo
necessitando de se constituir a respetiva provisdao, mas apenas ser objeto de divulgacdo, a menos que a
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possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

Os ativos contingentes ndao sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando

for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

r) Reconhecimento de outros rendimentos e gastos
Os outros rendimentos e os gastos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,

independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio
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contabilistico da especializagdo do exercicio.
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s) Juros e dividendos

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros classificados como disponiveis para venda,
empréstimos e contas a receber e investimentos detidos até a maturidade sdo reconhecidos nas rubricas
de juros e proveitos similares, utilizando o método da taxa efetiva. No caso dos juros dos ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados, a componente de juro ndo é separada e é classificada
na rubrica de ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados ao justo valor através de
ganhos e perdas.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto, para o valor
liquido atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos os
termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais perdas de crédito
futuras. O calculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de

transagao e todos os prémios e descontos diretamente relacionados com a transagéo.

Relativamente aos rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sao reconhecidos quando
estabelecido o direito ao seu recebimento.

t) Locagoes

A Empresa classifica as operagdes de locacdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em
funcdo da sua substdncia e ndo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos na IAS 17 -
Locacgbes. Sdo classificadas como locacgdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo transferidos para o locatdrio. Todas as restantes operagGes de
locagdo sao classificadas como locagdes operacionais.

Locagcbes operacionais

Os pagamentos efetuados a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos nos

periodos a que dizem respeito.
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Locagoes financeiras

Os contratos de locagdo financeira sao registados na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo custo
de aquisicdo do bem locado, que é equivalente ao valor atual das rendas de locagdo vincendas. As
rendas sdo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizagdo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos
ao longo do periodo dalocacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

u) Ativos nao correntes detidos para venda
Ativos ndo correntes sao classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for
recuperado principalmente através de uma transacdo de venda (incluindo os adquiridos exclusivamente

com o objetivo da sua venda) e a venda for altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagado inicial do ativo como detido para venda, a mensuragdo dos ativos
ndo correntes é efetuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes ativos para
alienagdo sdao mensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor
deduzido dos custos de venda.

Nota 3 - Principais estimativas contabilisticas e julgamentos

relevantes utilizados na elaboragdao das demonstragdes financeiras

As IAS/IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios
contabilisticos pela Empresa sdo analisadas no sentido de melhorar o entendimento de como a sua
aplicagao afeta os resultados reportados da Empresa e a sua divulgacdo. Uma descricdo alargada das
principais politicas contabilisticas utilizadas pela Empresa é apresentada na Nota 2.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adotado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pela Empresa poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. No entanto, o Conselho de Administracdao considera que as
escolhas efetuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada
a posicdo financeira da Empresa e das suas operagdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

As alternativas analisadas de seguida sdo apresentadas apenas para permitir um melhor entendimento
das demonstracdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo
mais apropriadas.

3.1. Responsabilidades relativas a contratos de seguro e a contratos de

investimento

As responsabilidades futuras decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagao nos
resultados sdo registadas na rubrica contabilistica de provisGes técnicas.
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Ramo vida
As provisdes técnicas relativas aos produtos vida tradicionais e rendas sdo determinadas tendo por base
varios pressupostos nomeadamente mortalidade, longevidade e taxa de juro, aplicaveis a cada uma das

coberturas incluindo uma margem de risco e incerteza.

Os pressupostos utilizados foram baseados nas normas/ diplomas legais em vigor e na experiéncia
passada da Empresa e do mercado. Estes pressupostos poderdo ser revistos se for determinado que a
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experiéncia futura venha a confirmar a sua desadequacao.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro e de investimento com participagdo nos
resultados discricionaria incluem a (i) provisdo matematica, (ii) provisdo para participacdo nos
resultados atribuida e a atribuir e (iii) provisdo para sinistros.

As responsabilidades relativas aos seguros temporarios e complementares foram calculadas pelo método

prospetivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis as provisdes técnicas
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correspondem ao pré-rata temporis do prémio de inventario e, anulam-se na data de renovacgao. No
calculo das responsabilidades da carteira dos seguros em caso de morte, foram utilizadas a taxa técnica
de 2,5% e a tabua GKM 80.
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Para os contratos de rendas vitalicias, a responsabilidade é apurada pela interpolacdo linear das
provisGes matematicas aniversarias a prémio de inventario, sendo a mesma base técnica quer para o
célculo dos prémios, quer para o calculo da provisao matematica de inventario. No calculo das
responsabilidades na data aniversaria, nos contratos de rendas vitalicias, foram utilizadas a taxa técnica
de 1% e de 2,5% e a tdbua de mortalidade GKF 95.

Para os seguros ligados a fundos de investimento em que o risco é do tomador de seguro, a provisao
matematica mensal é calculada pelo nUmero de unidades de conta, deduzidas do encargo de gestédo,
pelo valor da cotacdo da unidade de participagdo de cada fundo auténomo, no ultimo dia de cada més.

A Empresa calcula as provisdes técnicas e os passivos financeiros com base nas fichas técnicas e planos
de participagdo nos resultados dos produtos. O célculo das provisdes técnicas para cada produto estd
configurado, na aplicagdo “Gestdo Integrada de Seguros™, em ambiente AS400 e tem uma periodicidade
mensal e didria, respetivamente para os seguros de risco e os seguros financeiros.

Qualquer eventual alteragdo de critérios é devidamente avaliada para quantificacdo dos seus impactos

financeiros.

A provisdo para participacdo nos resultados a atribuir corresponde ao valor da reserva de reavaliagdo
positiva dos contratos de seguro de vida com participagdo nos resultados na quota-parte respeitante aos
tomadores de seguro. Na data de transicdo, esta provisdo absorveu o valor existente no fundo para
dotagdes futuras, corrigido dos ajustamentos decorrentes da nova classificagdo dos investimentos e
respetiva valorizacdo, em conformidade com o definido no PCES. Para apuramento da provisao para
participacdo nos resultados a atribuir é estimada a valorizagdo potencial dos ativos classificados como
disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com base nas taxas de

participacdo incluidas nos clausulados dos contratos.

A provisdo para participagdo nos resultados atribuida corresponde a parte dos resultados técnicos e

financeiros apurados na gestdo das carteiras dos seguros com participagao nos resultados para ser
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distribuida no futuro. Para apuramento da provisdo para participagdo nos resultados atribuida, a
Empresa utiliza os critérios de atribuicdo e distribuicdo conforme o estabelecido nos clausulados dos
contratos e o normativo intero. A Provisdo para participacdo nos resultados é apurada com base na
percentagem minima, estabelecida contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e/ou
financeiros dos produtos.

A Empresa estabelece provisdes para pagamento de sinistros decorrentes dos contratos de seguro e de
investimento com participagdo nos resultados e na sua determinagao avalia periodicamente as suas
responsabilidades utilizando metodologias atuariais e tomando em consideragdao as coberturas de
resseguro respetivas. As provisdes sao revistas e monitorizadas pela Fungdo Atuarial.

Variaveis na determinagdo da estimativa das provisGes podem ser afetadas por eventos internos e/ou
externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de sinistros, inflacdo e alteragdes legais.
Muitos destes eventos ndo sdao diretamente quantificaveis, particularmente numa base prospetiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenca temporal significativa entre o momento da ocorréncia do
evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento é reportado a Empresa, acomodado na
provisdo IBNR. As provisGes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que

informacédo adicional é recebida e as responsabilidades vdo sendo liquidadas.

Ramo né&o vida

As provisdes técnicas correspondem as responsabilidades futuras decorrentes dos contratos.

As provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro incluem a: (i) provisdo para prémios ndo
adquiridos, (ii) provisdo para riscos em curso, (iii) provisao para desvios de sinistralidade e, (iv) provisdao
para sinistros reportados e ndo reportados.

Na determinacdo das provisdes técnicas decorrentes de contratos de seguro, a Empresa avalia
periodicamente as suas responsabilidades tomando em consideragdo as coberturas de resseguro
respetivas.

As provisdes sdo revistas periodicamente por atuarios qualificados. A Empresa regista provisGes para
sinistros do ramo ndo vida para cobrir a estimativa do custo Ultimo dos sinistros reportados e ndo

reportados no final de cada data de balanco.

As provisdes para sinistros ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim de
uma estimativa resultante das normas/ diplomas legas em vigor e da experiéncia e conhecimento
acumulado da Empresa. Estas provisGes estimadas correspondem a expetativa da Empresa de qual sera
0 custo ultimo de regularizagdo dos sinistros, baseado numa avaliacdao de factos e circunstancias
conhecidas nessa data, numa revisao dos padrdes histéricos de regularizacdo, numa estimativa das
tendéncias em termos de frequéncia da sinistralidade, teorias sobre responsabilidade e outros fatores.

De referir, que podera existir uma diferenca temporal significativa entre o momento da ocorréncia do
evento seguro (sinistro) e o montante em que este evento é reportado a Empresa, acomodada na
provisao IBNR. As provisGes sdo revistas regularmente e através de um processo continuo a medida que
informacédo adicional é recebida e as responsabilidades vdo sendo liquidadas.

Ver adicionalmente as Notas 31 e 35.
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3.2. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros é baseado em pregos de cotacdo em mercado, quando
disponiveis. Na auséncia de cotagdo (inexisténcia de mercado ativo) a Empresa estima o justo valor
utilizando (i) informagdes fornecidas pelas entidades gestoras/ emitentes, (ii) metodologias de avaliagdo,
tais como, a utilizacdo de precos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condiges de

mercado, técnicas de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliacdo de opgdes parametrizados de
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modo a refletir as particularidades e circunstancias do instrumento (recorrendo, se necessario, a
entidades especializadas), e (iii) pressupostos de avaliagao baseados em informagdes de mercado. Estas

metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.
Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes

daqueles reportados.

Ver adicionalmente a Nota 24.
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3.3. Imparidade
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Ativos financeiros disponiveis para venda

A Empresa determina que existe imparidade nos seus ativos classificados como disponiveis para venda
(titulos de rendimento variavel) quando existe um declinio prolongado ou de valor significativo no seu
justo valor. A determinagdo de um declinio prolongado ou de valor significativo requer julgamento,

conforme descrito na Nota 2.3, alinea e).

A utilizagdo de metodologias altemativas e a utilizacdo de diferentes pressupostos e estimativas podera
resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados da Empresa.

Empréstimos e contas a receber
A Empresa efetua regularmente a analise das perdas porimparidade em empréstimos e contas a receber
numa base individual, conforme descrito na Nota 2.3, alinea e).

A determinacdo de expectativas de perdas futuras nos titulos detidos baseia-se no acompanhamento
regular dos emitentes, nomeadamente, da evolugdo das notagdes de rating das diversas agéncias.
Perante a degradacdo da percecgédo de risco do emitente, como € o caso de uma descida significativa das
notacdes de rating, a Empresa procede a uma analise detalhada da situacdo financeira e econémica do
emitente. Eventuais imparidades sdo constituidas com base na informacdo recolhida e na percegao
guanto a capacidade de reembolso do titulo por parte do emitente.

A Empresa considera que a imparidade determinada com base nas metodologias anteriormente descritas
permite refletir de forma adequada o risco de crédito associado a estes investimentos financeiros, tendo

em conta as regras definidas pela Norma IAS 39.

3.4. Impostos sobre os lucros

A determinacdo dos impostos sobre os lucros requer determinadas interpretacdes e estimativas. Outras

interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros

correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.
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De acordo com a legislacdo fiscal em vigor, as Autoridades Fiscais tém a possibilidade de re ver o calculo
da matéria coletdvel efetuado pela Empresa durante um periodo de quatro anos. Desta forma, é possivel
que haja correcGes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretacdo da

legislagao fiscal.

No entanto, é convicgdo do Conselho de Administracdo da Empresa, de que ndo havera correcées
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstracdes financeiras.

Nota 4 - Informacao por Segmentos

Na sua atividade a Empresa dedica-se ao exercicio da atividade de seguros para os Ramos Vida e Nao
Vida, tendo considerado como segmentos basicos de negocio os seguintes segmentos:

Seguros Vida

e Contratos de Seguro - Produtos de risco;

e Contratos de Seguro - Produtos financeiros;
e Contratos de Investimento;

e Gestdo de Fundos de Pensdes.

Os contratos de seguro compreendem os produtos em que a seguradora aceita um risco de seguro
significativo do segurado, aceitando compensar este no caso de um acontecimento futuro incerto
especificado a afetar de forma adversa. Tanto podem ser da categoria de risco, que protegem a pessoa
segura contra os riscos de morte, invalidez, doencga grave e outros, como da categoria de financeiros,
gue possuem uma caracteristica de participagao discricionaria.

Ja o segmento de contratos de investimentos compreende os produtos de seguros que envolvem
exclusivamente risco financeiro.

Para além dos contratos de seguro e de investimentos, na vertente dos seguros de vida existe ainda os
Fundos de Pensdes.

Seguros Nao Vida
e Acidentes e Doenga;
e Incéndios e Outros Danos;
e Automobvel;
e Responsabilidade Civil Geral;
e Diversos (assisténcia e protecdo juridica).

O segmento de Acidentes e Doenga, inclui os produtos relacionados com a protegao pessoal,
nomeadamente, os seguros de Acidentes Pessoais, de Acidentes de Trabalho (segmento particulares e
empresas) e o de Saude.

O seguro de Acidentes Pessoais tem como principal intuito proteger o segurado em caso de acidente.
Cobre o risco de acidente com data e ocorréncia bem definida, exclusiva e diretamente externo, subito,
involuntario e violento, causador de lesdo fisica que, por si s, e independente de toda e qualquer outra
causa, tenha como consequéncia direta a morte ou invalidez permanente total ou parcial do segurado ou
torne necessario tratamento médico.
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O seguro de Acidentes de Trabalho, visa segurar as pessoas no caso de se verificar um acidente no local
de trabalho e no tempo de trabalho, produzindo direta ou indiretamente lesdo corporal, perturbacgao
funcional ou doencga de que resulte a morte ou redugdo na incapacidade de trabalho. De referir, que este
é um seguro obrigatério. Enquadra-se, ainda, no Ramo Acidentes e Doenca, o Seguro de Saude, que
sendo um seguro facultativo, muitas vezes é efetuado por empresas como beneficio aos seus

colaboradores, funcionando assim como um complemento ao servigo nacional de saude.

2 m
o C
23
3 S
o O
o >
00
e
& 0
w O
N o
o O
= >
o O
o

Também na componente de protegdo pessoal, esta incluido o produto de Responsabilidade Civil Familia,
seguro que cobre o risco do segurado numa eventualidade de ter de vira indemnizar terceiros por danos
que lhes cause, nomeadamente numa atividade, uma profissdo ou situagao familiar.

Como ofertas de protecdo patrimonial, existe uma oferta alargada, contemplando seguros de Multirriscos
Habitacdo ou Comércio e seguros Automdvel. Em ambos os casos, a Popular Seguros cobre danos
causados no patrimdnio, mediante as coberturas contratadas (base ou p/us nos Multirriscos, e minimos,
médios ou maximos no caso do Automovel). De referir, ainda, que o seguro automovel é um seguro

obrigatorio, podendo o Multirriscos Habitagdo ou Comércio ser facultativo ou obrigatério, consoante a
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situagdo (por exemplo, a cobertura de recheio é por norma facultativa).
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No que concerne ao segmento geografico, todos os contratos sdo celebrados em Portugal pelo que existe
apenas um segmento.

Segmento por negdcio
O quadro anexo evidencia o relato por segmentos de negocio, para os exercicios de 2016 e 2015,

detalhando os mesmos entre a posicao financeira e a conta de ganhos e perdas, como segue:

1. Demonstracao da posicao financeira

Eurovida Consolidado

Lnidade: Euros

2016
. B Seguro Seguro Ndo afetos Total

Demonstracio da posicdo financeira - Ativo Vida Nao-Vida
Caixa e equivalentes 45.268.124 662.185 9.499.614 55.429.923
Investnj'lentc-s em filiais, associadas e empresas . . 211.697 311.697

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - -
Atw_os classificados no reconhecimento inicial a 556.863.890 . 1.834.140 555.608.030

justa valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 303.840.022 12.091.399 45.368.283 361.299.705
Empréstimos concedidos e contas a receber 14.663.237 - 94,527 14.757.764
Investimentos a deter até & maturidade - - - -
Outros ativos tangiveis - - 19.140 19.140
Outros ativos (866.145) - 22.586.431 21.720.287
Total 919.769.129 12.753.584 79.713.842 1.012.236.555
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Unidade: Euros

2016
Seguro Seguro N3o afet Total
Demonstracio da posicio financeira - Passivo vida Nio-Vida a0 aletos ota
ProvisGes técnicas 291.291.443 7.902.944 - 299.194.387
Provisdo matematica 278.824.480 - - 278.824.480
Frovisdo para prémios ndo adquiridos - 3.722.671 - 3.722.671
Provisdo para participagdo nos resultados 6.938.038 - - 6.938.038
Provisdo para sinistros 5.528.925 3.162.619 - 8.691.544
CQutras provisdes técnicas - 1.017.654 - 1.017.654
Passivos financeiros relativos a contratos investimento 604.706.805 - - 604.706.805
Outros passivos financeiros 676.893 269.296 - 946.189
Outros credores 1.713.234 - 1.984.555 3.6597.789
Passivos por impostos - - 663.963 663.963
Acréscimos e diferimentos - - 3.005.787 3.005.787
Qutros passivos - - 421.626 421.626
Total 898.388.374 8.172.240 6.075.930 912.636.545
Unidade: Euros
2015
. . Segurn !iegu_rn Ndo afetos Total
Demonstracdo da posicao financeira - Ativo Vida Nao-Vida
Caixa e equivalentes 16.573.075 305.148 8.206.415 25.084.638
Invest|mentos em filiais, associadas e empresas . . 351.618 351.618
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - -
Ativos classificados ne reconhecimento inicial a 559.065.900 . 38.164.500 560.233.400
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 298.657.140 10.518.300 28.450.129 337.625.569
Empréstimos concedidos e contas a receber 36.454.544 1.947.726 38.402.269
Investimentos a deter até a maturidade - - - -
Outros ativas tangiveis - - 22.645 22.645
Outros ativos (538.738) - 22.701.913 22.163.175
Total 903.214.921 10.823.448 89.744.946 1.003.783.316
Unidade: Euros
2015
Seguro Seguro N3o afet Total
Demonstracio da posicdo financeira - Passivo Vida NZo-Vida a0 atetos ota
Provistes técnicas 282.871.841 6.746.607 - 289.618.448
Provisdo matematica 270.320.690 - - 270.320.690
Provisdo para prémios ndo adquiridos - 3.464.143 - 3.464.143
FProvisdo para participacdo nos resultados 6.746.667 - - 6.746.667
Provisdo para sinistros 5.804.484 2.465.809 - 8.270.293
OQutras provisdes técnicas - 816.655 - 816.655
Pacssivos financeiros relativos a contratos investimento 509.418.881 - - 509.418.881
Qutros passivos financeiros 432.563 375.773 2.000.000 2.808.336
Outros credores 1.511.296 - 1.311.064 3.322.360
Passivos por impostos - - 806.673 806.673
Acréscimos e diferimentos - - 1.079.072 1.079.073
Qutros passivos - - 474.775 474.775
Total 884.234.581 7.122.380 6.171.584 897.528.547
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Segmento vida

Unidade: Euras

2016

Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
- ti & Fundos de s id

Demonstracdao da posicao financeira - Ativo Risco Financeiro nvestimento Pensdes eguro vida
Caixa e equivalentes 330.339 9.214.852 35.722.933 45.268.124
Investimentos em filiais, associadas e empresas B . . ~

conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - -
Ativos classificades ne reconhecimente inicial a B 1.380.043 555,483,847 556.863.890

justo walor atraveés de ganhos & perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 26.070.810 277.7659.112 303.840.022
Empréstimos concedidos & contas a receber - 236.912 14.426.325 14.663.237
Outros ativos - (708) (865.436) (866.145)
Total 26.401.249 288.600.211 604.767.669 919.769.129

Unidade: Enras
2016

Contratos de Seguro

Contratos de

Gestdo de

Total

. Fundos de .

Demonstracdo da posicdo financeira - Passivo Rizco Financeiro Investimento Pensdes Seguro vida
Provistes técnicas

Provisdo matematica 12.078.905 266.745.576 - 278.824.480

Provizdo para participagdo nos resultados 2.328.918 4.609.120 - 6.938.038

Provizdo para sinistros 5.506.758 22.167 - 5.528.925
Passivos financeires relativos a contratos investimento - - 604.706,805 604.706.805
Cutros passivos financeiros 676.893 - - 676.893
CQutros credores 1.713.234 - - 1.713.234
Total 22,304,707 271.376.862 604.706.805 898.388.374

Unidads: Euras

2015

Contratos de Seguro

Contratos de
Investimento

Gestdo de
Fundos de

Total
Seguro vida

Demonstracdo da posicdo financeira - Ativo Risco Financeiro Pensdes

Caixa e equivalentes 21.768 450.137 16.101.169 16.573.075

Investimentos em filiais, associadas e empresas B . . _
conjuntas

Ativos financeiros detidos para negociacao - - -

Ativos classificades ne reconhecimenteo inicial a B 1.635.200 550,433,700 552.068.900
justo wvalor através de ganhos e perdas

Ativos financeiros disponiveis para venda 26.365.080 272.288.060 298.657.140

Empréstimos concedidos e contas a receber 274.552 2.636.835 33.543.117 36.454.544

COutros ativos - (913) (537.825) (538.738)

Total 26.665.440 277.009.320 599.540.161 903.214.921

Unidade: Eurcs
2015

Contratos de Seguro Contratos de Gestdo de Total
. Fundos de .
Demonstracdo da posicdo financeira - Passivo Risco Financeiro Investimento Pensdes Seguro vida
Provisfes técnicas
Provisdo matematica 11.346.069 258.974.621 - 270.320.690
Provizdo para participagdo nos resultados 2.465.429 4,281.238 - 6.746.667
Provizdo para sinistros 5.750.573 53.911 - 5.804.484
Passivos financeires relativos a contratos investimento - - 599.418.881 599.418.881
Cutros passivos financeiros 377.078 55.487 432.563
Outros credores 1.511.296 - - 1.511.296

Total

21.450.443 263.309.770

599.474.368

884.234.581
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De_munstral;au da posicao financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversas Segu_rl:l nao )
Ativo e Doenga civil geral vida -
Danos N i~
o O
Caixa e equivalentes 158.759 234.574 252.902 3.321 12.630 662.185 = >
L o O
Terrencs e edificios - - - - - - @)
Investimentos em filiais, associadas e . : ; : . _
empresas conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociagac - - - - - - Q g
Ativos classificados no reconhecimento inicial B B B B B ~ 3 M
a justo valor atraveés de ganhos e perdas E,r <>§
Derivados de cobertura - - - - - - a o
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.953.473 4,257.859 4.590.548 60.275 2258.245 12.091.399 ® o
Empréstimos & contas a receber - - - - - - Q g
Investimentos a deter até 3 maturidade - - - - - - g_ O
COutros ativos tangiveis - - - - - - 8 g
Outros ativos - - - - - - o™ o
(0]
3o -
Total 3.112.232 4.492.433 4.843.450 63.595 241.875 12.753.584 g
o
o))
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Unidade: Euros
2016
Demonstracao da posicao financeira Acidentes Incendios e . Responsab. E Seguro ndao
- Cutros Automdvel . Diversos -
Passivo e Doenca civil geral vida
Danos
Provisdes técnicas 1.822.275 2.833.316 3.054.6598 40.109 152.547 7.902.944
Cutros credores e passivos financeiros 269,256 - - - - 269.296
Passivos por impostos - - - - - -
Acréscimos e diferimentos - - - - - -
Cutros passivos - - - - - -
Total 2.091.571 2.833.316 3.054.698 40.109 152.547 8.172.240
Unidade: Euras
2015
- P . . Incéndios e
De_monstragao da posicdo financeira Acidentes Outros Automével Re_sponsab. Diversos TDtI:l Se_guro
Ativo e Doenga civil geral nao vida
Danos
Caixa e equivalentes 78.447 115.358 103.475 1.993 5.875 305.148
Investimentos em filiais, associadas e empresas B ~
conjuntas
Ativos financeiros detidos para negociacdo - - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a . . . ; ; _
justo valor através de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda 2.758.539 3.948.099 3.541.394 68.215 201.054 10.518.300
Empréstimos e contas a receber -
Investimentos a deter até & maturidade - - - - - -
Outros ativos tangiveis - - - - - -
Cutros ativos - - - - - -
Total 2.837.985 4.063.457 3.644.869 70.208 206.928 10.823.448
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Unidade: Euras O~ <
I =
2015 o U
Demonstracdo da posicdo financeira Acidentes Incendios = Responsab . Total Seguro o >
N Qutros Autemdvel i ' Diversos e 0O
Passivo e Doenca civil geral ndo vida (@)
Danos o O
=
Provisies técnicas 1.641.877 2.597.577 2.329.9593 44,381 132.279 6.746.607 8- wn
OQutros passivos financeiros 375.773 - - - - 375.773 » O
Outros credores - - - - - - N E
Passivos por impostos - - - - - - 8 )U>
Acréscimos.e diferimentos - - - - - - o) LY
Outros passivos - - - - - - (@)
Total 2.017.649 2.597.577 2.329.993 44.881 132.279 7.122.380 o>
o 3
3 ¢
9 o
Qo
2. Conta de ganhos e perdas o o
Eurovida Consolidado 9w
3o
2a
Unidade: Euros 0 (@)
2016 ®
o o
Seguro Seguro o =
Conta de Ganhos e Perdas Vida Ndo-Vida Nao Afetos Total 3
Prémios adquirides liquides de resseguro 26.184.668 6.094.442 - 32.279.110 @
Comissdes de contratos de investimento 6.166.324 - - 6.166.324
Custos com sinistros liguidos de resseguro (18.172.872) (4.569.040) - (22.741.912)
Outras provisdes técnicas, liguidas de resseguro - (201.000) - (201.000)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (6.773.272) - - (6.773.272)
Participagdo nos resultados, liqguida de resseguro (1.827.212) - - (1.827.212)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (9.780.883) (761.528) - (10.542.411)
Rendimentos 5.140.105 301.713 4.678.867 10.120.685
Gastos financeiros (3.005.144) (129.9386) (185.701) (3.320.782)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 3.979.486 230.494 403.129 4.613.109
Perdas por imparidade (263.994) (54.518) (930.797) (1.249.309)
Outros rendimentos gastos, liguidos de resseguro 838.403 (523) 1.210.005 2.047.885
Resultados antes de impostos 2.485.609 910.104 5.175.504 8.571.218
Impostos {1.268.741) {152.996) {655.555)  (2.077.292)
Resultado liquido do exercicio 1.216.868 757.108 4.519.949 6.493.926
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Unidade: Euras g‘ S
2015 o U
= = o >
eguro eguro .
Conta de Ganhos e Perdas Vida Ndo-Vida Ndo Afetos Total Q 8
3
Prémios adguiridos liquidos de resseguro 26.669.791 4.909.709 - 31.579.500 8‘ %
Comissdes de contratos de investimento 6.161.360 - - 6.161.360 0 'Q
Custos com sinistros liguidos de resseguro (23.617.942) (3.318.849) - (26.936.791) 8 5
Outras provisties técnicas, liguidas de resseguro - (63.691) - (63.691) = >
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (5.952.811) - - (5.952.811) o) 8
Participacdo nos resultados, liqguida de resseguro (1.153.918) - - (1.153.918)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (6.387.470) (808.530) - (7.196.000) o>
Rendimentos 10.144.549 224.663 1.824.866 12.194.178 [o =}
Gastos financeiros (3.420.857) (131.169) (221.764) (3.773.790) gr Q
Ganhos liquidos de ativos financeiros 10.295.311 230.282 954,806 11.480.399 - ©
. . Q
Perdas por imparidade (2.779.606) (26.303) (50.058) (2.856.573) D o
Outros rendimentos gastos, liguidos de resseguro 1.098.071 (642) 1.711.612 2.809.041 Q g
5 —
Resultados antes de impostos 11.056.578 1.014.863 4.219.462 16.290.903 g %
n 0
Impostos {2.775.753) {171.447) {1.184.518)  (4.131.718) o ]
(0]
3o -
Resultado liguido do exercicio 6.280.825 B43.416 3.034.944 12.159.185 g
o
o))
n
Segmento Vida
Unidade: Euras
2016
Contratos de Segure  Contratos de ‘F;Ef';ﬁ“ "jf Total
N N N . undos de -
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro ~ Investimento Pensies Seguro vida
Frémios adquiridos liguidos de resseguro 8.358.186 17.826.482 - - 26.184.668
Comissdes de contratos de investimento - - 6.166.324 - 6.166.324
Custos com sinistros liqguidos de resseguro (1.442.023) (16.730.849) - - (18.172.872)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (81.399) (6.711.873) - - (6.773.272)
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro (666.553) (1.160.658) - - (1.827.212)
Custos e gastos de exploracdo liquidos (4.110.222) (2.276.504) (3.215.251) (178.908) (9.780.883)
Rendimentos 544,131 7.085.156 14.758.423 - 22.397.710
Gastos financeiros (318.760) (1.953.808) (732.576) - (3.005.144)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 512.593 4,876.339 (15.946.812) - (10.557.879)
Perdas por imparidade (73.856) (298.999) - - (372.856)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 92.102 16.809 - 838.354 947.264
Resultados antes de impostos 2.834.198 682.095 1.030.107 659.448 5.205.848
Impostos (1.268.741)
Resultado do segmento Vida 3.937.107
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Unidade: Euras

2015

Contratos de Seguro

Contratos de

Gestdo de
Fundos de

Total

i i i Investimento - Seguro vida
Conta de Ganhos e Perdas Risco Financeiro Pensées g
Frémios adquiridos liguidos de resseguro 6.581.844 20.087.946 - - 26.669.791
Comissdies de contratos de investimento - - 6.161.360 - 6.161.360
Custos com sinistros liquidos de resseguro (1.262.822) (22.355.120) - - (23.617.942)
Provisdo matematica vida, liguida de resseguro (106.953) (5.845.852) - - (5.952.811)
Participacdo nos resultados, liquida de resseguro (389.429) (764.489) - - (1.153.918)
Custos e gastos de exploracao liquidos (2.135.238) (1.856.115) (2.263.923) (132.194) (6.387.470)
Rendimentos 521.545 8.877.402 17.558.014 - 27.357.361
Gastos financeiros (342.688) (2.463.883) (614.287) - (3.420.857)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 497.673 5.871.566 (13.286.640) - (6.917.400)
Perdas por imparidade (651.217) (2.660.455) - - (3.311.672)
Outros rendimentos/ gastos, liguidos de resseguro 154.438 100.464 - 843.119 1.098.071
Resultados antes de impostos 3.267.598 (1.008.535) 7.554.524 710.926 10.524.512
Impostos (2.775.753)
Resultado do segmento Vida 7.748.759
Segmento Nao Vida
Unidade: Euras
2016
Conta de Ganhos e Perdas Acidentes Incéndios e Automovel Re_s!mnsab. Diversos Tutaﬁl Se_guru
e Doenca Outros Danos civil geral nao vida
Prémios adquirides liguidos de resseguro 1.686.121 1.438.499 2.877.193 57.586 35.043 5.094.442
Custos com sinistros liquidos de resseguro (996.536) (629.505) (2.938.043) (4.955) (4.569.040)
Qutras provisies técnicas, liquidas de resseguro (1.187) (76.865) (132.065) 9.117 (201.000)
Custos e gastos de exploragao liguidos (384.966) 151.440 (463.953) (23.938) (40.112) (761.523)
Rendimentos 69.601 108.098 1165.248 1.632 6.133 301.713
Gastos financeiros (37.285) (47.581) (42.501) (1.033) (1.531) (129.936)
Ganhos liquidos de ativos financeiros 63.282 77.873 83.745 1.176 4.413 230.494
Perdas de imparidade (liquidas de reversia) (8.777) (21.302) (22.508) (322) (1.209) (54.518)
Qutros rendimentos/ gastos técnicos, liguidos de resseguro (523) (523)
Qutros proveitos/ (custos) ndo técnicos - -
Resultados antes de impostos 390.253 1.000.135 (522.284) 30.140 11.860 910.104
Impostos (152.985)
Resultado do segmento Nio -Vida 757.108
Unidade: Euras
2015
Conta de Ganhos e Perdas Acidentes  Incéndios e Automovel Re_s!mnsab. Diversos Tot?'l Se_guro
e Doenca Outros Danos civil geral ndo vida
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 1.309.500 1.274.445 2.267.235 49.233 9.296 4.309.709
Custos com sinistros liquidos de resseguro (301.377) (727.048) (2.324.945) (3.411) - (3.356.781)
COutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 132.766 (80.234) (113.623) (2.601) (63.691)
Custos e gastos de exploragdo liguidos (492.675) (72.202) (390.342) (29.590) (29.815) (1.014.625)
Rendimentos 61.427 82.584 74.673 1.539 4,435 224.663
Gastos financeiros (41.408) (53.153) (42.533) (1.258) (1.667) (140.020)
Ganhos liguidos de ativos financeiros 63.802 84,225 76.157 1.570 4,528 230.282
Perdas de imparidade (liguidas de reversdo) (5.695) (10.733) (9.705) (200) (577) (26.909)
Outros rendimentos/ gastos técnicos, liquidos de resseguro - (642) - - (642)
Outros proveitos/ (custos) ndo técnicos - - - - -
Resultados antes de impostos 726.341 497.242 (463.082) 17.883 (16.397) 761.986
Impostos (171.447)
R Itado do to Ndo -Vida 590.539
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Segmento geografico
Tal como referido anteriormente, todos os contratos sdo celebrados em Portugal pelo que existe apenas

um segmento geografico.

Nota 5 - Empresas do Grupo
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5.1. Identificacdo da empresa-mde do grupo e listagem dos investimentos

significativos em filiais, entidades conjuntamente controladas e associadas

A empresa-mae do grupo da EUROVIDA é o Banco Popular Espafiol. No que respeita as participagGes
financeiras, a Eurovida detém participagdes no capital da Popular Seguros - Companhia de
Seguros S.A. e da Refundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobilidrio S.A., as quais
estdo valorizadas ao custo de aquisicao. A Eurovida, com referéncia a 31 de dezembro de 2016, prepara
demonstragdes financeiras consolidadas onde sao incluidas aquelas sociedades.

e 9 oSue|eg oe oXxauy

A informacdo relativa as participacdes detidas (perimetro de consolidacdo), a 31 de dezembro de 2016,

sepJad © SOyues) ap ejuo)

é a seguinte:

Unidade: Euras
Valor da
Designacao Pais % Capital % Votos Participacdo
Financeira

Refundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Imaobilidrio 5.A.

Popular Seguros - Companhia de Seguros, S5.A. Lizboa 100% 100% 7.500.000

Lisboa 20% 20% 112.230
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5.2. Informagdo financeira resumida da filial 5 S
o O
Os indicadores que se apresentam de seguida ilustram a atividade da Popular Seguros - Companhia de o i
0
Seguros, S.A. em 2016 e 2015: g O
=2
R
Unidade: Euras n O
Var.% NS
: o0
2016 2015 16/15 =2
o O
Balanco o
Investimentos 14.337.300 15.533.883 -7, 7% Q g
Ativo Liquido 17.823.586 18.498.159 -3,6% ’:_5'_ Q
Capital Proprio 8.464.805 10.519.920 -19,5% 9 o
Frovisdes Técnicas de Seguro Direto 7.902.944 6.746.607 17,1% % 8
0
Conta de Ganhos e Perdas = &
53
Prémios Brutos Emitidos de Seguro Direto 10.012.318 8.371.557 19,6% g o
Prémios Adguiridos, liguidos de Resszeguro 6.094.442 4.909.709 24,1% - g‘
Custos com Sinistros de Seguro Direto 5.180.200 3.736.424 38,6% g
Custos com Sinistros, liguidos de Resseguro 4.603.558 3.356.781 37,1% 8
Custos Operacionais 1.148.349 1.142.716 0,5%
Resultado Ligquido 703.884 748.706 -5,1%
Indicadores
Taxa de Sinistralidade de Seguro Direto 51,7% 44,6% 7,1 p.p.
Taxa de Sinistralidade Ligquida de Resseguro 75,5% 68,4% 7,2 p.p.
Resultado Liquido/ Prémios Brutos Emitidos 7,0% 3,0% -1,9 p.p.
Racio Combinado 74,5% 68,5% 6,0 p.p.

5.3. Informagdo financeira resumida da associada

A REFUNDOS ¢ detida pela Eurovida em 20%, sendo consolidada pelo método da equivaléncia

patrimonial. Os indicadores que se apresentam seguidamente ilustram a atividade de 2016 e 2015:

Unidade: Euros

Var.%
2016 2015 16/15

Demonstracdo da posicdo financeira
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 811.439 852.915 -4,9%
Ativo Liguido 1.890.743 1.563.613 20,9%
Capital Propric 1.558.486 1.258.088 23,9%

Demonstracdo de Resultados

Margem Financeira 12.980 15.753 -17,6%
Froduto Bancario 1.745.525 1.424.910 22,5%
Resultados antes de impostos 1.035.016 £53.3590 58,4%
Resultado Liquido 795.399 497.095 60,0%
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Nota 6 - Prémios adquiridos, liquidos de resseguro =
o >
6.1. Indicagdo dos prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguro oy
2 =2
A totalidade dos prémios brutos emitidos de seguro direto respeita a contratos de seguro celebrados em g 8
Portugal, tendo ascendido ao montante de 47.053.257 Euros em 2016 (46.346.966 Euros em 2015). Os N D
I . (@ Nw)
prémios de resseguro cedido ascenderam a 14.585.516 Euros em 2016 (14.519.894 Euros em 2015). = >
(0)} 8
Unidsdes Eura
2016 (_) >
. Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automovel R?SPD"sab' Diversos Total 3
e Doenca Danos civil geral ’?r (>2
Q
Prémios adquiridos de sequro direto 37.040.939 2.312.830 3.945.068 3.029.355 114.232 342.900 46.785.325 °
Prémios brutos emitidos 37.040.939 2.065.989 4.165.325 3.298.244 107.557 375.203 47.053.257 % Q
Variagdo da provisdo para prémios ndo adguiridos (246.842) 220.257 268.890 (6.675) 32.302 267.933 o
0 w
Prémios adquiridos de resseguro cedido 10.856.270 626.710 2.506.569 152.162 56.646 307.858 14.506.215 Q
Prémios de resseguro cedido 10.856.270 413.624 2.795.148 152.162 53.366 314.946 14.585.516 =) Q_J
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos resseguro (213.085) 288.579 - (3.280) 7.088 79.301 g 3
® '3
Prémios adquiridos, liquidos de resseguro 26.184.668 1.686.121 1.438.499 2.877.193 57.586 35.042 32.279.110 ()] o
-U -
o Y
=
Unidade: Euros D_
2015 %
. Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automével R'?S!m"sah' Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Prémios adquiridos de seguro direto 37.975.409 1.929.767 3.545.598 2.412.366 97.298 266.534 46.226.972
Prémios brutos emitidos 37.975.409 1.695.843 3.661.046 2.624.372 93.541 296.754 46.346.966
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos (233.924) 115.449 212.006 (3.756) 30.219 119.994
Prémios adquiridos de resseguro cedido 11.305.619 620.268 2.271.153 145.130 48.064 257.239 14.647.473
Prémios de resseguro cedido 11.305.619 397.232 2.340.635 145.130 46.256 285.020 14.519.894
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos resseguro (223.036) 69.482 - {1.808) 27.782 (127.579)
Prémios adquirides, liquidos de resseguro 26.669.790 1.309.500 1.274.445 2.267.235 49.233 9.296 31.579.499

6.2. Indicagdo de alguns valores relativos ao seguro de vida

A analise dos prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguro de vida pode ser efetuada como

segue:

Unidade: Euraz

2016 2015

Prémios brutos emitidos de seguro direto 37.040.939 37.975.409
Produtos Financeiros 17.826.482 20.087.946
Produtos de Risco 19.214.456 17.887.463
Prémios de resseguro cedido 10.856.270 11.305.619
Produtos Financeiros - -
Produtos de Risco 10.856.270 11.305.619
Prémios adquiridos liquidos de resseguro 26.184.668 26.669.791

No que respeita aos prémios de seguro direto verificou-se uma diminuicdo em 2016, comparativamente

com o periodo homdlogo, estando este decréscimo justificado na totalidade pelos produtos financeiros

que registaram um decréscimo de 11,26%.
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No que respeita a classe de produtos de risco, 0s mesmos apresentaram um crescimento de 7,42% face
ao ano transato, ndo obstante as dificuldades de venda de produtos associados ao crédito habitagéo,
com a reducdo deste pelo canal bancario aos clientes particulares.

No ambito do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, o valor dos
prémios de resseguro cedido, das apdlices incluidas neste tratado, correspondem a 95% do valor dos
prémios de seguro direto, uma vez que a Empresa cedeu 95% dos riscos de mortalidade e de invalidez
(Nota 31).

De acordo com os principios de classificacdo da IFRS 4 e IAS 39, os valores recebidos relativamente a
contratos em que apenas se transfere o risco financeiro (incluindo produtos unit-linked), sem
participacdo nos resultados, sao classificados como contratos de investimentos e contabilizados no
passivo. Desta forma, os valores recebidos, relativamente aos produtos unit-linked e aos contratos de

taxa fixa sem participagdo nos resultados, ndo sdao contabilizados como prémios.

A informacdo relativa aos prémios de seguro direto, prémios de resseguro aceite e saldo do resseguro
cedido, relativos a 2016 e 2015 pode, ainda, ser decomposta da seguinte forma:

Unidade: Euras

2016 2015

Prémios Brutos emitidos de Seguro Direto

Relativos a Contratos Individuais 33.249.646 34.265.539

Relativos 8 Contratos de Grupo 3.791.293 37.040.939 3.709.870 37.975.409

Periddicos 19.273.564 17.926.508

N3o periddicos 17.767.374 37.040.939 20.048.901 37.975.409

De contratos sem participagdo nos resultados 15.333.022 13.947.320

De contratos com participacdo nos resultados 21.647.916 37.040.939 24.023.08% 37.975.409
Prémios Brutos emitidos de Resseguro B B
Aceite
Saldo de Resseguro 4.473.945 4.662.789

2 m
o C
23
3 S
o O
o >
00
e
& 0
w O
N o
o O
= >
o O
o

sep.ldad @ soyueo sp ejuod
e 9 oSue|eg oe oXxauy

79 |

Juntos com Futuro




A m
o C
o A
3. O
6.3. Discriminagdo de alguns valores relativos ao seguro ndo-vida entre seguro 3 S
o O
: : o >
direto e resseguro aceite a0
g O
=2
R
L ) - ) ) » O
A discriminagao de alguns valores relativos ao seguro ndao-vida e resseguro aceite de 2016, conforme N D
formato requerido pela ASF relativo ao Anexo 4, é analisado como segue: 8 )U>
Unidade: Euraz (@) 8
Ramos/ Grupos de Ramos Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com C;:té:: TDE:s;oDS Saldo de
» Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos - Brﬂtos _'; Resseguro
QP
Seguro Direto o 3
=0
: o X
Acidentes e Doenca 2.065.989 2.312.830 1.033.142 624.875 (425.297) o 5
Incéndio & Outros Danos 4.165.325 3.945.068 1.191.326 826.232 (1.080.150) 8‘ 8
Automowvel 3.298.244 3.029.354 2.946.976 480.822 (460.019) G) @
Rezponsabilidade Civil 1.909.882 1.765.439 1.762.990 298.778 (88.654) g Q_“
Outras coberturas 1.388.363 1.263.915 1.183.986 182.044 (371.365) g %
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - 2] qa
Responsabilidade Civil Geral 107.557 114.232 8.756 43.268 (36.608) ® D
o
Crédito & Caucio - - - - - o @
L
Protecdo juridica 14.790 13.681 - 1.658 - 3
Assisténcia 360.413 329.219 - 38.453 - n
Diversos - - - - -
Total 10.012.318 9.744.386 5.180.200 2.020.308 (2.002.074)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 10.012.318 9.744.386 5.180.200 2.020.308 (2.002.074)

* Zem dedugho da parte dos resreguraderes

Em 2015, a discriminacao de algunsvalores relativos ao seguro ndo-vida e resseguro aceite pode ser

vista como segue:

Unidade: Euraz

Custos e Gastos

Ramos/ Grupos de Ramos Prémic!s_ Brutos Prémio§ I_!rutos ) Fustus com _ de Exploracio Saldo de
Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos Brutos - Resseguro
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 1.695.843 1.929.767 272.451 597.282 (544.546)
Incéndio & Outros Danos 3.661.046 3.545.598 1.134.367 795.010 (1.141.026)
Automowvel 2.624.372 2.412.366 2.324.945 390.342 (145.131)
Responsabilidade Civil 1.543.442 1.412.3%94 1.512.225 247.761 (84.884)
Outras coberturas 1.080.930 999,972 812.721 142,582 (60.247)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade Civil Geral 93.541 97.2598 4.621 48.9593 (27.451)
Crédito e Caugdo - - - - -
Protecdo juridica 12.142 11.172 - 1.277 (11.093)
Assisténcia 284.611 255.3682 - 28.538 (246.145)
Diversos - - - - -
Total 8.371.557 8.251.563 3.736.424 1.861.443 (2.115.392)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 8.371.557 8.251.563 3.736.424 1.861.443 (2.115.392)

* Zem dedugho da parte dos resreguraderes
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Nota 7 - Comiss@es recebidas por tipo de contrato

De acordo com a IAS 18, o reconhecimento das comissdes obedece ao principio da especializagdo dos
exercicios. As comissGes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento, referentes ao Ramo Vida, distribuem-se da seguinte forma:

Unidade: Euras

2016

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

- - - - Contratos de
com participacdo nos sem participacdo nos

Investimento

resultados resultados
Comissies de Subscricao - - 84.844
Comissdes de Gestdo - - 5.885.725
Comizsdes de Resgate - - 195,755
Total - - 6.166.324
nidade: Euras
2015

Contratos de Seguro Contratos de Seguro

. - . - Contratos de
com participacdo nos sem participacio nos

Investimento

resultados resultados
Comissies de Subscrigdo - - 101.591
Comissdes de Gestdo - - 5.757.505
Comissdes de Resgate - - 302.264
Total - - 6.161.360

As comissdes de subscricdo dos produtos comercializados pela Empresa correspondem a percentagens
fixas, independentemente do prémio pago, ou a percentagens variaveis, consoante o prémio pago, e
incidem, no momento da contratagcdo, sobre o prémio processado. As comissdes de gestdo dos produtos
comercializados pela Empresa correspondem a percentagens fixas, cobradas mensalmente sobre o
numero de unidades de conta detidas pelo Tomador do Seguro ou sobre o valor patrimonial do fundo
autdonomo, ou a percentagens variaveis, cobradas mensalmente sobre o valor patrimonial do fundo
autéonomo. Por fim, as comissOes de resgate dos produtos comercializados pela Empresa correspondem
a percentagens fixas ou variaveis, consoante o montante do resgate ou a anuidade da efetivagdo do

resgate, e incidem, no momento do resgate, sobre o respetivo montante resgatado.

De acordo com os requisitos da IFRS 4 e IAS 39, os contratos de seguro emitidos pela Empresa
relativamente aos quais existe apenas a transferéncia de um risco financeiro sem participagdo nos
resultados discricionaria, sdo classificados como contratos de investimento e o respetivo valor recebido
contabilizado como um passivo (contabilidade de depdsito). Desta forma, os valores processados de
contratos relativamente aos quais o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro
(unit-linked) e de contratos de seguro com garantia de taxa sem participagao nos resultados, ndo sao
reconhecidos sob a forma de prémios e sinistros, sendo apenas registadas as respetivas comissdes de

subscricdo, gestdo e resgate.

Ver complementarmente a Nota 35.
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Nota 8 - Custos com sinistros, liquidos de resseguro 3 S
© O
. a .. . o >
8.1. Indicagdo dos sinistros reconhecidos resultantes de contratos de seguro o o
© O
2 =2
Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, relativos a contratos de seguros, em 31 de dezembro de g 8
2016 e 2015 podem ser analisados no quadro que se segue: N o
Unidads: Euraz 8 )U>
2016 o O
©)
. Incéndios e
Vida Acidentes Outros Automovel Re_s!mnsab. Diversos Total
e Doenca Danos civil geral
0>
Montantes pagos 18.308.486 570.623 707.108 2.589.210 4.395 -  22.179.821 g (:D
Montantes brutos seguro direto 22.302.072 650.622 1.201.832 2.589.210 7.208 - 26.750.944 6" X
Prestagies 21.496.995 630,927 1.124.463 2.554.795 5.625 - 25.812.805 o
Custos de gestdo de sinistros imputados 805.077 19.695 77.370 34.415 1.582 - 938.139 Q q
Montantes brutos resseguro aceite 5.111 - - - - - 5.111 M o
Prestacies 5111 - - - - - 5.111 O W
Parte dos resseguradores 3.998.697 79.959 494,724 - 2.813 - 4.576.233 Q Q_J
Provisao para sinistros (variacdo) (135.614) 425.914 (77.603) 348.834 560 - 562.090 g. Q
Montantes brutos seguro direto (275.597) 377.413 (30.557) 348.834 1.118 - 431.213 (@) =}
M i 0 90
ontantes brutos resseguro aceite 38 - - - - - 38 o)
Parte dos resseguradores (135.945) (48.500) 47.046 - 560 - {140.839) D o
) -
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 18.172.872 996.536 629.505 2.938.043 4.955 - 22,741.912 D
=
Qo
Q
(€)]
Unidads: Euraz
2015
Acidentes Incéndios e Responsab.
Vida Outros Automovel - " Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Montantes pagos 23.267.033 439.442 622.616 1.993.827 2.795 - 26.325.714
Montantes brutos seguro direto 26.582.105 517.5%96 1.005.726 1.993.827 3.974 - 30.103.229
Prestagies 25.987.234 484.693 930.251 1.953.775 2.359 - 29.358.312
Custos de gestdo de sinistros imputados 504.871 32.903 75.475 40.052 1.616 744,917
Montantes brutos resseguro aceite 9.155 - - - - - 9.155
Prestages 9.155 - - - - - 9.155
Farte dos resseguradores 3.324.227 78.154 383.110 - 1.179 - 3.786.670
Provisdo para sinistros (variacdo) 350.909 (143.678) 82.399 321.302 145 - 611.077
Montantes brutos seguro direto 308.344 (250.717) 106.608 321.302 176 - 575.713
Montantes brutos resseguro aceite (337) - (337)
Parte dos resseguradores 47.098 (107.039) 24.209 - 31 - (35.701)
Custos com sinistros, liguidos de resseguro 23.617.942 295.764 705.015 2.315.129 2.540 -  26.936.791

Os custos com sinistros, liquidos de resseguro, desagregados por negdcio em vida, podem ser vistos

como segue, a 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Unidade Furas
2016 2015

Custos com sinistros - Seguro direto 21.221.398 26.385.578
Produtos de Risco 4.791.816 4,279.564
Produtos Financeiros 156.429.581 22.105.615
Custos com sinistros - Resseguro aceite 5.149 8.818
Produtos de Risco - .
Produtos Financeiros 3.149 g.818
Custos com sinistros - Resseguro cedido 3.8658.752 3.371.326
Produtos de Risco 3.858.752 3.371.326
Produtos Financeiras - -
Custos com sinistros, liguidos de resseguro 17.367.795 23.023.070

(sem imputacdo)
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A diminuigdo registado nos custos com sinistros de seguro direto esta relacionada com o decréscimo dos
resgates dos produtos financeiros tal como se pode verificar no quadro seguinte, que desagrega os
custos com sinistros por tipologia de sinistro:

Unidade: Euros

2016 2015

Provisio para Provisio para
Tipo de sinistro Montantes sinistros Total Montantes sinistros Total

2 m
o C
23
3 S
o O
o >
00
e
& 0
w O
N o
o O
= >
o O
o

pages (variacio) pagos (variacdo)
Vencimentos 1.772.898 (45.772)  1.727.126 1.758.016 25154  1.787.210
Morte/invalidez 6.170.446 (234.840)  5.935.506 5.395.230 359.595  5.754.825
Rendas 2.213.481 247 2.213.729 2,041,888 (6.148)  2.035.742
Resgates 11.340.170 4.867 11.345.037 16.792.100 15.701  16.807.801
Custos com sinistros de seguro direto ;140 595 (275.597) 21.221.398  25.087.234 308.344 26.385.578

(sem imputagdo)

De seguida, apresentamos o detalhe dos custos com sinistros de resseguro cedido, por tipo de sinistro,
sendo a totalidade dos valores aplicaveis ao negdcio risco:

Unidade: Euros

e 9 oSue|eg oe oXxauy

2016 2015

Provisdo para Provisdo para
. - Montantes - e Montantes . e
Tipo de sinistro sinistros Total sinistros Total
pagos I pagos I
(wariacdo) (wariacdo)

sepJad ° soyues sap ejuod

Vencimentos - -
Maortefinvalidez 3.998.697 (139.945) 3.858.752 3.324.228 47.058 3.371.326

Custos com sinistros de

- 3.998.697 {139.945) 3.858.752 3.324.228 47.098 3.371.326
resseguro cedido

Nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, assinado
em 2013, a Empresa para os produtos de vida risco, incluidos neste tratado, regista um proveito

correspondente a 95% do custo com sinistros de seguro direto (ver nota 31).

No que respeita ao ramo nao vida, a discriminacao dos custos com sinistros de 2016, conforme formato
requerido pela ASF relativo ao Anexo 3, é analisado como segue:

Unidade: Euras

Montantes Pagos - Variacdo da
Montantes Pagos - _ Custos de Gestdo de Provisao para Custos com
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacies - visao p sinistros
Sinistros Imputados sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto

Acidentes e Doenga 630.927 19.695 377.413 1.028.035
Incéndio & Outros Danos 1.124.463 77.370 (30.557) 1.171.276
Automavel 2.554.795 34.415 348.834 2.938.043
Responsabilidade Civil 1.539.4786 34.415 180.167 1.754.057
Outras coberturas 1.015.319 168.667 1.183.986
Maritimo, Aérec e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 5.625 1.582 1.119 8.327
Crédito e Caugao - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 4.315.810 133.062 696.810 5.145.681
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 4.315.810 133.062 696.810 5.145.681

* Zom deduglo da parte dos ressequradores
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Em 2015, a discriminagdo dos custos com sinistros era apresentada da seguinte forma:

Unidads: Euras

Montantes Pagos - Variacdo da
Montantes Pagos - _ Custos de Gestdo de Provisdo para Custos com
Ramos/ Grupos de Ramos - Prestacies - Visao p sinistros
Sinistros Imputados sinistros
(1) (2) (3) (1)+(2)+(3)
Seguro Direto

Acidentes e Doenca 484,693 32.903 (250.717) 266.879
Incéndic e Outros Danos 930.251 75.475 106.608 1.112.334
Automdvel 1.953.775 40.052 321.302 2.315.129
Responsabilidade Civil 1.175.856 33.547 293.006 1.502.409
Qutras coberturas 777.520 6.505 28.295 812.721
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 2.359 1.616 176 4,150
Crédito e Caugdo - - - -
Protecdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 3.371.078 150.046 177.369 3.698.493
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 3.371.078 150.046 177.369 3.698.493

® fem dedugic du parts dos ressequradeorss

Os custos com sinistros de seguro direto, relativos ao ramo nao vida, apresentam aumento dos custos
com sinistros em 2016, face a 2015, decorrente do aumento da carteira gerida pela Popular Seguros
neste ano (aumento do n.° de apdlices em vigor). Também é possivel, em termos gerais, verificar um

aumento nos montantes pagos em 2016, sendo este mais expressivo no ramo Automovel.

No que respeita aos custos com sinistros de resseguro cedido, de ndo vida, no final de 2016, estes
ascenderam ao montante de 576.642 Euros (379.644 Euros em 2015), verificando-se um aumento face

ao periodo homdélogo.

8.2. Indicagdo dos montantes recuperaveis, relativamente a montantes pagos pela
ocorréncia de sinistros, provenientes da aquisicdo dos direitos dos segurados em

relagdo a terceiros

Os reembolsos exigidos relativamente as prestagoes efetuadas em consequéncia de sinistros ocorridos e
ainda ndo recebidos (IDS), do ramo Automovel, ascendiam a 66.446 Euros (48.010 Euros em 2015).
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8.3. Informagdo dos racios de sinistralidade, racios de despesas, racios combinados 5 S

o ©O

P o >

de sinistros e despesas

00

L . , . o o O

Os principais racios de atividade, para o exercicio de 2016 e 2015, sdo como segue: 3 =2

El k: QJ 8

p— %
2016

N o

vida Acidentes Incéndios e Aut svel Responsab. Di TotaIN" o o

Risco e Doenca Outros Danos uremove civil geral fverses seguros Nao = >

vida

o O

Récio de Sinistralidade (1) 27,6% 44,7% 30,2% 97,3% 7,7% 0,0% 36,2% O
Récio de Despesas 33,4% 24,0% 18,6% 15,3% 35,5% 11,7% 28,5%
Récio de Aquisicio iz 17,5% 17,7% 12,4% 14,6% 23,5% 11,7% 16,4%
Récio Administrativo (3) 15,9% 6,3% 6,1% 0,7% 12,0% 0,0% 12,0%
Racio Combinado 60,9% 68,7% 48,8% 112,6% 43,2% 11,7% 64,6%
Racio de Investimentos (4 3,5% 4,2% 2,8% 4,1% 1,3% 2,1% 3,5%
Récio Total 57,5% 64,5% 46,0% 108,5% 41,9% 9,6% 61,2%

(1] [Custars com sinistros + custos imputados)f Tatal de produgio (Vida Fisso] ou Prémios adquindos de Sequra direto (Dutros Famas]

[2) [Fremuneragées de mediago ¢ de aquisigio » custos imputadas  variago dos custos de aquisizio diferidos)i Total de pradugio [Vids Risco) ou Prémios adquiridas de Sequra direta (Dutras Famas)

[3) [Gastos administrativos + custos imputados ) Total de produgdo [Yida Risco) ou Prémios adquindos de Seguro direta [Dutros Ramas)

e 9 o5ue|eg oe oxauy
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[4) [Fendimentas - gastas em i o5 + ganhos lquidas em investimentos - imparidades)d Total de produgio (Vida Risea] ou Prémios adquiidas de Sequra direta [Outros Famos]
Em percentagem
2015
vida Acidentes Incé&ndios e . Responsab. R Total -
R Automdvel T Diversos seguros Nao
Risco e Doenca Outros Danos civil geral vida
Récio de Sinistralidade 1 25,9% 13,8% 31,4% 96,0% 4,3% 0,0% 31,9%
Récio de Despesas 26,1% 27,0% 19,5% 15,4% 41,7% 11,2% 24,2%
Récio de Aguisicio (2] 14,2% 15,6% 12,9% 14,5% 28,0% 11,2% 14,5%
Récio Administrativa iz 11,5% 7,3% 5,6% 0,9% 13,7% 0,0% 9,7%
Réacio Combinado 52,0% 40,8% 50,9% 111,4% 46,0% 11,2% 56,1%
Récio de Investimentos (1) 2,4% 4,6% 2,8% 3,8% 1,8% 2,3% 2,7%
Racio Total 49,7% 36,2% 48,1% 107,6% 44,2% 8,9% 53,4%

[ [Custas com sinistios + custas imputados) Tatal de produgdo (Vida Riseo) ou Prémios adquiidos de Sequro direto [Dutras Ramos)

[2) [Remuneragies de mediagio e de aquisigio » custas imputadas + variagin das custas de aquisigio diferidos)! Tatal de pradugo [Vida Risca) ou Prémios adquiridos de Sequra diret [Outros Ramos)
[3) [Gastos administrativos + custos imputados ) Total de produgio [Yida Riseo] ou Frémios adquiidos de Sequro direto [Outios Ramos)

4] [Fendi 0% - Jaztos em i o5 + ganhos [iquidas em investimentas - imparidades)f Total de produgdo (Vida Risco) ou Prémios adquiidos de Sequro direto [Outros Ramas)

Analisando a evolugdo dos racios do negdcio risco em 2016, comparativamente com o periodo
homologo, verificou-se um aumento do racio total de 49,7% para 57,5%.

Este aumento é justificado, pelo incremento da taxa de sinistralidade, mas principalmente pelo
agravamento do racio de Despesas, com impacto de 7.3 pp no racio de sinistralidade.

No que concerne ao ramo ndo vida, assistiu-se ao aumento do racio total de 53,4% para 61,2%,
justificado pelo aumento do racio combinado e do racio de investimentos.

O aumento do récio combinado (64,6% em 2016 face a 56,1% em 2015) encontra-se justificado pelo
aumento do Racio de Sinistralidade (36,2% face a 31,9% em 2015) e pelo Racio da Despesa (28,5%
face a 24,2% em 2015).

Nota 9 - Outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro

As outras provisGes técnicas, liquidas de resseguro sdo analisadas como segue:

Unidads: Euraz

2016
Acidentes Incéndios e . Responsab.
Outros Automovel - Diversos Total
e Doenca civil geral
Danos
Provisdo para desvios de sinistralidade - 76.865 - - - 76.865
Provisdo para riscos em curso 1.187 - 132.065 - (9.117) 124.135
Qutras provisdes técnicas, liguidas de resseguro 1.187 76.865 132.065 (9.117) 201.000
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=
= =
2015 o U
Acidentes Incéndios e . Responsab. B o >
Outros Automovel o Diversos Total 0O

e Doenca civil geral (@)
Danos le) o
3 =2
Provisdo para desvios de sinistralidade - 80.234 80.234 8- (0))
Provizdo para riscos em curso (132.766) 113.623 - 2.601 (16.543) nw O
—
N —
Outras provistes técnicas, liguidas de resseguro (132.7686) 80.234 113.623 - 2.601 63.691 O O
= >
o O
@)

O valor reconhecido na rubrica outras provisdes técnicas, liquidas de resseguro, corresponde a variagao

da provisdo para riscos em curso e a variagdo da provisao para desvios de sinistralidade.
A Provisdo para riscos em curso ascendeu no final de 2016 ao montante de 368.802 Euros (244.667
Euros em 2015), tendo ocorrido um incremento no periodo de 124.135, sendo o ramo automoével a

justificar o aumento do custo.

A provisdo para desvios de sinistralidade ascendia no final de 2016 ao montante de 648.852 Euros

(571.988 Euros em 2015), correspondendo na totalidade ao ramo Incéndio e Outros Danos.

Nota 10 - Provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro

sepJad @ soyues) ap ejuo)
e 9 oSue|eg oe oXxauy

A rubrica provisdo matematica do ramo vida, liquida de resseguro representa a variacdo das

responsabilidades da Empresa com contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com

participagdo nos resultados.

Unidade: Euros

2016 2015
Montante bruto 5.763.588 5.099.464
Seguro direto 5.775.093 5.111.583
Produtos de Risco (947.985) (746.388)
Produtos Financeiros 6.723.078 5.857.971
Resseguro aceite (11.205) (12.119)
Produtos de Risco - -
Frodutos Financeiros (11.205) (12.119)
Parte dos Resseguradores (1.009.384) (853.347)
FProdutos de Risco (1.009.384) (853.347)
Produtos Financeiros - -
Total 6.773.272 5.952.611

No ano 2016, verificou-se um incremento da dotagdo da provisdo matematica de seguro direto, sendo
esse aumento justificado pelo negdcio financeiro que apresenta uma dotagdo no montante de 6.723.078
Euros (5.857.971 Euros: 2015).

Nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a
Empresa, para os produtos de vida risco, das apdlices incluidos neste tratado, tem vindo a refletir nesta
rubrica o correspondente a 95% do risco de mortalidade e de invalidez, destas apdlices.

Ver adicionalmente a Nota 31.
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Nota 11 - Participagao nos resultados, liquida de resseguro = é
P ) : .. o >
A rubrica de participacdo nos resultados, liquida de resseguro diz respeito ao acréscimo de o0 0
responsabilidades da Empresa relativo aos montantes estimados atribuiveis aos tomadores de seguros 8 g
(s
em contratos de seguro do ramo vida e contratos de investimento com participagao nos resultados, 8 8
ambos do ramo vida. N o
O O
= >
o O
No quadro seguinte apresentamos o detalhe por segmento da participacdo nos resultados, para os ©)
exercicios de 2016 e 2015:
- St
Unidade: Euras )
o X
2016 2015 9 o
Qo
® o
Provisdo para participacdo nos resultados Q (us)
—
>
Seguro direto 2.936.713 2.740.111 = =
Frodutos de Risco 1.776.055 1.975.622 ™ g
Frodutos Financeiros 1.160.658 764.489 S o
=
Parte dos Resseguradores 1.109.501 1.586.193 8
n
Produtos de Risco 1.109.501 1.586.193
Produtos Financeiros - -
Total 1.827.212 1.153.918

No ano 2016, verificou-se um incremento da dotagdo da provisao para participagao nos resultados de
seguro direto, sendo esse aumento justificado pelo negdcio financeiro que apresenta uma dotacdo da
participagdo nos resultados no montante de 1.160.658 Euros, como resultado das valias realizadas com

a venda de ativos financeiros

No ambito do tratado de resseguro com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa, tem
vindo a refletir na rubrica de Participagcao de resultados - Partes dos resseguradores 95% dos
rendimentos correspondente a variacdo da provisdo para participacdo nos resultados da carteira cedida.
Ver adicionalmente a Nota 31.

Nota 12 - Custos e gastos de exploracao liquidos

A contabilizacdo dos custos e gastos (custos indiretos) é inicialmente realizada pela sua natureza, sendo
posteriormente efetuada uma imputacao, tendo por base uma chave de reparticdo, de acordo com a sua
fungdo: a Custos de Aquisicao, Administrativos, Sinistros, Investimentos e a Custos de Gestdo de Fundos
de Pensdes.

Assim, os custos registados nas rubricas de custos por natureza a imputar, ndo sao evidenciados
diretamente na conta de ganhos e perdas, dado que sdo distribuidos pelas cinco fungGes referidas,
encontrando-se os mesmos refletidos e distribuidos pelas seguintes rubricas de ganhos e perdas:
e Funcdo Sinistros: Custos com sinistros - Montantes pagos brutos (Nota 8);

e Funcdo Aquisicdo: Custos e gastos de exploragcao - Custos de aquisicdo;

e Funcdao Administrativa: Custos e gastos de exploragdao - Custos administrativos;

e Funcdo Investimentos: Gastos financeiros - Outros (Nota 15);

e Funcdo Gestdo de Fundos de Pensdes: Custos e gastos de exploracdo - Custos administrativos de
fundos de pensdes.
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12.1. Indicagdo dos custos e gastos de exploragdo liquidos

O montante dos custos e gastos de exploracdo liquidos € decomposto como segue:

Unidade: Euroz

2016 2015
Custos de aquisicdo 7.987.042 5.994.009
Remuneracies de intermediacdo 5.654.800 4.180.715
Outros custos de aguisigdo 232.704 188.707
Custos imputados 2.099.538 1.624.587
Custos de aquisicdo diferidos (variacdo) (9.405) 12.343
Custos administrativos 6.059.458 4.575.123
Remuneracdes de intermediacdo 1.124 481
Custos imputados - Funcdo administrativa 5.879.429 4,442,449
Custos imputados - Funcdo gestdo de fundos de pensdes 178.906 132.194
Comissoes e participacdo nos resultados de resseguro 3.494.684 3.385.476
Total 10.542.411 7.196.000

Os custos e gastos de exploracdao brutos ascenderam, em 2016, ao montante de 14.046.501 Euros
(10.581.475 Euros em 2015), apresentando um aumento de 32,7% fase ao periodo homdlogo A
variagdo mais significativa ocorreu ao nivel das remuneragdes de intermediacdo, com um aumento de
35,3%, estando diretamente associado a alteragdo do contrato de mediacdo com o Banco Popular
Portugal, em que foram revistas as comiss@es devidas pela Eurovida relativas a comercializagdo dos
seguros com um impacto aproximado de 937.849 Euros.

Na rubrica Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro e nos termos do tratado de resseguro
celebrado com a Scor Global Life Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa regista as comissdes de gestdo
administrativa, que recebe pelo facto de efetuar a gestdo das apdlices resseguradas a Scor Global Life
Reinsurance Ireland Ltd., no montante de 1.329.152 Euros (2015: 1.527.436 Euros), assim como, 95%
dos custos de seguro direto das apdlices incluidas no tratado de resseguro celebrado com a Scor Global
Life Reinsurance Ireland Ltd no montante de 578.449 Euros (652.811 Euros em 2015).

Ver adicionalmente a Nota 31.
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12.2. Analise dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua fungéo 35S
o O
A discriminacdo dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua funcdo, nomeadamente, para o >
N ) ) e . ) - 00
aquisicao de contratos de seguro e investimento (aquisicdo e administrativos), custos com sinistros, o O
o ) T > 2
custos com investimentos e custos com a gestao de fundos de pensdes, foi a seguinte: Q 8
0n
Unidade: Euras N E
2016 2015 o U
Cont. Conta N& Cont Conta N& =
,Dn.a Dr,l a. 20 Total ,o".a l:lr'l a_ 20 Total (@) O
Técnica Técnica Técnica Técnica @)
Custos com sinistros (Mota 8) 938.139 - 938.139 724,579 - 724,579
Custos de aquisicdo 2.095.535 - 2.099.538 1.624.588 - 1.624.588 0>
Custos administrativos 5.879.429 - 5.879.429 4,442,448 - 4,442,448 g (:g
Custos gestdo dos investimentos 1.093.546 - 1.093.548 938.555 - 938.555 E‘ X
Custos com gestdo de fundos de pensdes 178.506 - 178.906 132.194 - 132.194 - o
Q
® o
Total 10.189.958 - 10.189.958 7.862.364 - 7.862.364 0) w
S Y]
=3
No quadro que se segue, é apresentado em termos de valores e percentagens, a imputagéo dos gastos 8 e
o
baseados na sua natureza, por cada uma das fungdes de imputagao, para os anos de 2016 e 2015: ® o
o o
=
Valores em Euros 8‘
2016 n
Sinistros Aquisicdo Administrativos Investimentos Pensdes
Descricdo Total valor % valor %o valor %o valor % valor %%
Pessoal 5.465.721  480.988 9,0% 1.051.084  20,0% 3.338.108  61,1%  436.433 8,0%  109.108 2,0%
Fornecimentos e Servigos Externos 4.147.657 420278 10,1%  947.004  22,8% 2.416.514  58,3%  206.571 7,2% 67.290 1,6%
Impostos 113.606 12.363  11,3% 29.315  25,8% 62.524  55,4% 7.110 6,3% 1.393 1,2%
Amortizaches 115.700 14.011  12,1% 32134 27,8% 61.883  53,5% 5.558 5,7% 1.115 1,0%
Juros Suportadas 6.891 0,0% 0,0% 0,0% 5891  100,0% 0,0%
Comisses 340.383 0,0% 0,0% 0,0% 340383  100,0% 0,0%
Total 10.189.958 938.139 9,2% 2.099.538  20,6% 5.879.429  57,7% 1.093.946  10,7%  178.906 1,8%
Valores em Euros
2015
Sinistros Aquisicdo Administrativos Investimentos Pensdes
Descricdo Total Valor % valor % Valor %o Valor % valor %%
Pessoal 3.408.170  305.975 9,0%  579.844  20,0% 2.082.278  61,1%  271.573 8,0% 67.594 2,0%
Fornecimentos & Servigos Externos 3.698.661  377.962  10,2%  852.440  23,0% 2.147.232  58,1%  262.081 7,1% 58.945 1,6%
Impostos 123.634 13.357  10,8% 30301 24,5% 70.069  56,7% 8.226 6,7% 1.732 1,4%
Amortizagies 252.334 27.284  10,8% 51.803  24,5%  142.869  56,6% 16.756 6,6% 3.522 1,4%
Juros Suportados 24.299 0,0% 0,0% 0,0% 24299 100,0% 0,0%
Comissiies 355.216 0,0% 0,0% 0,0% 355216  100,0% 0,0%
Total 7.862.364 724.579 9,2% 1.624.588  20,7% 4.442.448  56,5% 938.555  11,9%  132.194 1,7%
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12.3. Analise dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua natureza s S
o O
o >
No quadro abaixo, estd a discriminagdo dos gastos usando uma classificagdo baseada na sua natureza: o o0
°o O
>
Unidade: Euras 8' %
n O
2016 2015 N B
O O
= >
Gastos com o pessoal 5.465.721 3.408.170 ()] 8
Fornecimentos e servicos externos
Conservacao e reparagao 1.090.902 1.031.349 Q g
Trabalhos especializados 595.3592 515.070 = Q
Zedéncia de pessoal 805.190 707.432 g ©
Custo= com cobranca de prémios 324.464 330.813 ) 8
Fendas e alugueres 205.889 202.616 8 g
Comunicagdes 265.529 276.457 3o
Fublicidade e propaganda 165.023 48.606 S =
Deslocagdes, estadas e despesas de reprezentacao 86.645 85.767 o g
Impres=odes 19.567 7.659 O .
: R )
Livros e documentacgdo técnica 94.560 83.556 a
Material de escritdrio 18.379 30.741 o
Custo=z com trabalho independente 99,981 79.521
Contencioso e notariado 093.495 39.168
Cutros Custos 200.649 173.643
Quotizagoes 33.725 33.916
Custoz com Atendimento 48.265 47.316
Sub-Total 4.147.657 3.698.660
Impostos e taxas 113.606 123.684
Amortizactes/depreciacies do exercicio
Activo Intangivel (Nota 30) 105.528 230.203
Activa Tangivel (Mota 31) 10,173 22.131
Sub-Total 115.700 252.334
Provisdes - -
Juros suportados (Nota 37) 6.891 24.299
Comissoes 340.383 355.216
Total 10.189.958 7.862.363
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Gastos com pessoal
a) Indicacdo do montante das despesas com o pessoal referente ao exercicio

Os gastos com pessoal decompdem-se, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, como segue:

Unidade: Euras

2016 2015
Remuneracies 2.486.463 2,474,243
dos Orgdos Sociais 246.632 242.036
do Pez=oal 2.239.831 2.232.207
Encargos sobre remuneracies 578.095 593.803
Beneficios pds-emprego 54.532 70.740
Flanos de beneficio definido (Nota 13) -
Flanos de contribuigdo definida 54,532 70.740
Cutros beneficios a longo prazo dos empregados - -
Beneficios de cessacdo de emprego 2.225.758 -
Seguros obrigatorios 97.500 70.439
Gastos de accdo pessoal £.839 5.629
Cutros gastos com pessoal 16.534 17.333
Estimativa para banus - 175.981
Total 5.465.721 3.408.170

Em dezembro de 2016, no ambito de um processo de reestruturagdao do Grupo Banco Popular, o qual foi
devidamente comunicado aos colaboradores, tendo em conta os requisitos da lei, a Eurovida procedeu
ao reconhecimento do Gasto com Beneficios de cessagdao de emprego a pagar, em 2017, dando assim
cumprimento aos requisitos da IAS 37.

Em conformidade com este reconhecimento foi contabilizado o respetivo ativo por imposto diferido

(verificar nota 31.2).

b) Indicacdo da remuneracao das pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo

planeamento, diregdo e controlo, de forma direta ou indireta

A politica de remuneragdes dos membros dos (')rgéos de Administracdo e Fiscalizagdo da Eurovida tem
como objetivo remunerar de forma justa, eficiente e competitiva os Orgdos, tendo em atenco a

performance individual de cada membro, bem como o seu contributo para a Empresa como um todo.

De acordo com o disposto n.9 1 do art.© 2.9 da Lei n.% 28/2009 de 19 de junho, a Empresa submete,
anualmente, a aprovacdo da Assembleia Geral a politica de remuneragdo dos respetivos Orgdos de

Administracao e Fiscalizagao.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o montante anual da remuneracdo auferida pelos Orgdos de

Administragdo e Fiscalizagdo foi como segue:

Unidade: Euras
Rendimento Rendimento Total
Fixo Variavel 2016
Fresidente do Conselho de Administracdo 30.876 - 30.876
Membro do Conselho de Administracao 187.339 - 187.339
Total 218.215 - 218.215
Unidade: Euras
Rendimento Rendimento Total
Fixo Variavel 2015
Frezidente do Conselho de Administracdo 30.876 - 30.876
Membro do Conselho de Administragdo 189.363 10.000 199.363
Total 220.240 10.000 230.240

Durante o exercicio de 2016, a Eurovida procedeu ao pagamento de remuneragdes no montante de
5.904 Euros (4.920 Eurosem 2015) ao presidente Conselho Fiscal (Dr. Antonio Manuel Mendes Barreira)
e de 11.070 Euros ao vogal do Conselho Fiscal (Vitor Manuel Ferreira Lucio da Silva).

Os servicos prestados pelo Revisor Oficial de Contas sdo registados na rubrica de trabalhos
especializados. Os respetivos honorarios ascenderam a 96.187 Euros (2015: 85.506 Euros) incluindo
IVA, tendo compreendido o trabalho de revisdo legal das contas da Companhia, servicos de garantia de
fiabilidade sobre o reporte prudencial exigidos ao Revisor Oficial de Contas (no montante de 102.644
Euros, dos quais 72.508 Euros foram faturados em 2016) e ainda o servico de certificagdo da informacao
de abertura respeitante ao primeiro ano de aplicagdo da Diretiva de Solvéncia II (28.905 Euros, valor

totalmente faturado em 2016), trabalho exigido ao Revisor Oficial de Contas.

No quadro abaixo estdo indicadas, para os exercicios de 2016 e 2015, as remuneracdes atribuidas a
Direcdo e Administracdo no que se refere a componente de beneficios de curto prazo para os
empregados, beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo:

Unidade: Euras

2016 2015
Beneficios aos empregados de curto prazo 895.933 950.653
Beneficios pds-emprego 13.781 18.963
CQutros beneficios de longo prazo 1.554 4,087
Total 911.269 973.703
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c) Indicagdao do nimero médio de trabalhadores ao servigo no exercicio, ventilado por

categorias profissionais

Durante o exerciciode 2016 a Empresa teve, em média, 53 trabalhadores ao seu servigo, distribuidos
pelas seguintes categorias profissionais:

Categorias 2016 2015
Diretor 3 12
Gestor Comercial 1
Gestor Operacional 1 1
Gestor TEcnico ]

Coordenador Operacional a 12
Ezpecialista Operacional 23 23
Assistente Operacional / Especialista Operacional Estagidrio & 10
Total 53 69

d) Indicacao, relativamente aos membros dos 6rgaos sociais, de forma global para cada um
dos 6rgdos, do montante dos créditos concedidos.

Existe um empréstimo hipotecario, concedido a um membro do Conselho de Administragdo, cujo capital
em divida, em 31 de dezembro de 2016, erade 15.333 Euros (30.615 Euros em 2015). A taxa de juro
associada € a Euribor a um ano e o empréstimo é amortizado anualmente.

Fornecimentos e servigos externos
A estrutura de custos da Empresa é idéntica a do ano anterior, pelo que os custos com fornecimentos e
servigos externos registaram um total de 4.147.657 Euros e de 3.698.660 Euros, em 2016 e 2015,

respetivamente.

A rubrica mais representativa dos Fornecimentos e Servigos Externos, a rubrica de Conservacgao e
Reparacdo, apresentou um acréscimo em 2016, face ao ano de 2015, de 5,8%, justificado pelos custos
que ocorreram ao nivel dos contratos de manutengdo de software.

Salientamos o acréscimo na rubrica de trabalhos especializados onde estdo refletidos os montantes de
158.902 Euros (81.180 Euros em 2015) relativos a servigos informaticos, 375.253 Euros referentes a
servigos de Auditoria e Consultoria legal e fiscal/ Atuarial (414.370 Euros em 2015), e ainda 61.237

Euros relativos a outros servigos (19.520 Euros em 2015).

A rubrica Outros Custos ascendeu a 200.649 Euros (173.643 Euros em 2015), registando um aumento
de 15,6% face ao periodo homdlogo. Este deve-se, essencialmente, aos custos com Servigos comuns
faturados pelo Banco Popular Espanhol, que ascenderam a 103.304 Euros (68.100 Euros em 2015).

Comissoes

As comissOes de servigos bancarios ascenderam a 340.383 Eurosem 2016 (355.216 Euros em 2015), as
quais incluem comissdes de guarda e custddia de titulos, nomeadamente no Banco Popular Portugal,
S.A..
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Nota 13 - Beneficios concedidos aos empregados
1. Plano de beneficios pés-emprego (Novo CCT) - Contribuicdo definida

a) Descrigao geral do plano, com indicacao dos beneficios assegurados, do prazo esperado de

liquidacao dos compromissos assumidos e do grupo de pessoas abrangidas

Conforme referido na Nota 2.2, alinea p), nos termos do estabelecido no Contrato Coletivo dos
Trabalhadores do setor Segurador, cujo texto foi publicado no BTE n.° 2 de 15 janeiro de 2012 e
alterado poracordo entre as partes em 21 de Novembro de 2014 e publicado no BTE n° 45 de 8 de
Dezembro de 2014, todos os trabalhadores no ativo em efetividade de fungbes, com contratos de
trabalho por tempo indeterminado, tém direito a um plano individual de reforma, em caso de reforma
por velhice ou por invalidez concedida pela Seguranga Social, o qual substitui o sistema de pensées de
reforma previsto no anterior contrato coletivo de trabalho. Trata-se de um plano de contribuicdo definida
em que a Empresa efetua anualmente contribuicdes para o plano individual de reforma dos
trabalhadores. A populagdo de participantes do plano de pensGes é constituida pelos trabalhadores que
cumprem a regra referida acima.

O quadro que se segue descreve o grupo de pessoas abrangidas:

2016 2015
Activos 52 53
Idade méedia 44,79 44,5
Antiguidade media 13,15 17,5
Salario médio anual 30,3 29,90

b) Veiculo de financiamento utilizado

O financiamento dos beneficios para o plano individual de reforma resume-se como segue:

i) Para os trabalhadores no ativo admitidos até 22 de junho de 1995, abrangidos pelo anterior
CCT (11 pessoas), é assegurado através do Fundo de PensGes Aberto Eurovida Reforma Valor
(reconversdo da anterior adesdo coletiva para efeitos do novo plano de beneficios);

ii) Para os restantes trabalhadores no ativo, admitidos apds 22 de junho de 1995 (41 pessoas), €
assegurado por apolices de seguro através da modalidade Eurovida PIR (contrato de seguro
individual, com garantia de capital).

c) Quantia dos ativos do plano e a taxa de rendibilidade efetiva dos ativos do plano

As taxas de rentabilidade obtidas em 2016, foram as seguintes:
i) Paraaadesdo ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor foi de -1,89% utilizando
como medida de referéncia relativa a rentabilidade a TWR (Time Weighted Rate of Return);
ii) Para a modalidade Eurovida PIR foi de 2,5% de taxa de juro técnica mais 0% de taxa de
Participagdo nos Resultados, resultando numa taxa de revalorizagao global de 2,5 %.
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De seguida apresentamos o quadro com a evolugao dos dois veiculos de financiamento: o <
Inidade: Euras 6 5
FP Eurovida Eurovida o >
Reforma Valor PIR QN®)
o O
=
Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2016 300.761 148.009 g n
T 0
Contribuicdes - 54,350 ,Q
N —
Resgates - -7.354 o O
o = >
Rentabilidade (5.748) 4,887 (o) V)
O
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2016 295.013 199.932
Q1P
o 3
3 ¢
IUnidzde: Euras o Q
FP Eurovida Eurovida ® o
Reforma Valor PIR 0 w
QU
S o
Saldo do fundo em 1 de janeiro de 2015 299.847 76.686 g S
0
Contribuicties - 70.740 g o
. (0]
Rentabilidade 914 582 u
o o
2
Q.
Saldo do fundo a 31 de dezembro de 2015 300.761 148.009 %

A tipologia de ativos para o Fundo de PensBes Aberto Eurovida Reforma Valor e para a modalidade
Eurovida PIR é a que se indica:

Fundo de Pensées

Unidade: Euras
2016 2015
Valor %% Valor %
Titulos de Rendimento Varidvel 189.595 64,3% 209.711 £3,7%
Titulos de Rendimento Fixo 71.461 24,2% 63.211 21,0%
Depositos a Prazo 25.979 3,8% 17.893 &,0%
Cutros 7.977 2,7% 9.941 3,3%
Total dos Ativos do Fundo 295.013 100,0% 300.761 100,0%
Eurovida PIR
Unidade: Euras
2016 2015
\alor % Valor %a
Titulos de Rendimento Varidvel - 0,0% - 0,0%
Titulos de Rendimento Fixo 177.171 38,6% 139.240 94,1%
Depositos a Prazo - 0,0% 6.001 4,1%
Cutros 22.761 11,4% 2.768 1,9%
Total dos Ativos do Fundo 199.932 100,0% 148.009 100,0%

95 |

Juntos com Futuro




d) Quantia reconhecida como gasto

A contribuicdo feita pela Empresa para a modalidade Eurovida PIR do plano individual de reforma
durante o exercicio de 2016 ascendeu a 54.532 Euros (em 2015 essa contribuigdo foi de 70.740 Euros).
Relativamente a adesdo ao Fundo de Pensdes Aberto Eurovida Reforma Valor ndo foi efetuada qualquer

contribuicdo, conforme previsto no CCT de 2012.

A alteragao de plano de beneficios originou a transformacgdo, da adesdo coletiva do Fundo de Pensdes
Eurovida Reforma Valor de beneficio definido, em contribuicdo definida, no mesmo fundo de pensdes,
sendo efetuada também a conversdo da responsabilidade por servicos passados para um plano
individual de reforma. Em conformidade com o proposto pela Eurovida, submetido e aprovado pela
entidade de supervisdo (ASF), o saldo liquido positivo do fundo (24.138 Euros), a data de 31 de
Dezembro de 2011, representado por ativos financeiros, foi mantido no atual fundo de pensdes, sendo a
sua utilizagdo apenas possivel pela reducdo de contribuicdes futuras da Empresa para o novo plano de
pensdes. Desta forma, este ativo serd desreconhecido, por contrapartida de contribuicdes futuras. A data
de 31 de dezembro de 2016 o valor deste ativo ascende a 24.138 Euros (2015: 24.138 Euros).

Nota 14 - Rendimentos

A distribuicdo, por categoria de investimento, dos rendimentos reconhecidos, para os periodos de 2016 e
2015, foi a seguinte:

Uniduda: Euras

2016 2015
Rendimentos Afetos Ndo afetos Total Afetos Ndo afetos Total
De jures de ativos financeiros nio valorizados 7.255.628 564.083 7.819.711 8.248.552 855.322 9.103.874
ao justo valor por via de ganhos e perdas
Ativos financeiros disponiveis para venda
Juros £.920.910 557.807 7.478.717 7.758.681 849.768 8.608.449
Empréstimos e contas a receber
Juros 310.743 B.276 317.019 374.061 5.554 379.615
Caixa e seus equivalentes e depasitos 3 ordem
Juros 23.975 - 23.975 115.810 - 115.810
De juros de passivos financeiros nao valorizados _ _ _ _
ao justo valor por via de ganhos e perdas
‘Outros 906.430 1.394.544 2.300.974 2.120.761 969.543 3.090.304
Total 8.162.057 1.958.628 10.120.685 10.369.313 1.824.865 12.194.178

Durante o exercicio de 2016, verificou-se uma reducdo do montante aplicado em depdsitos a prazo e das

taxas de juro, que originou uma reducdo dos juros na conta de Empréstimos e contas a receber.

Nota 15 - Gastos financeiros

A rubrica de gastos financeiros acomoda o alisamento a taxa efetiva dos titulos de rendimento fixo,
classificados como ativos disponiveis para venda, em carteira e a amortizacdo da reserva de reavaliacdo
resultante dos titulos que foram reclassificados, em 2008, da classe de Ativos disponiveis para venda
para Empréstimos e contas a receber no montante de 10.179 Euros (11.693 Eurosem 2015) e ainda os

custos imputados a fungdo investimentos.
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Nos exercicios de 2016 e 2015 os gastos financeiros foram os seguintes: S <

—_—

Unidade: Euros o O

2016 2015 o >

Gastos financeiros Afetos Nio afetos Total Afetos Nio afetos Total g o

= =

o O

De juros de ativos financeiros nio valorizados ao justo 2.041.135 185.701 2.226.836 2.613.472 221.764 2.835.236 n O

wvalor por via de ganhos e perdas N [

Ativos disponiveis para venda 2.003.070 185.701 2.188.772 2.576.961 221.764 2.798.725 O U

Empréstimos e contas receber 38.065 - 38.065 36.511 - 36.511 - >

De juros de passivos financeiros ndo valorizados ao justo _ _ ~ _ ~ _ m U

wvalor por via de ganhos e perdas O
Outros 1.093.946 - 1.093.946 938.555 - 938.555
Custos imputados 1.093.946 - 1.093.946 938.555 - 938.555
Total 3.135.081 185.701 3.320.782 3.552.027 221.764 3.773.791

Nos ativos disponiveis para venda encontra-se registado um proveito que reflete o efeito do alisamento

a taxa efetiva nos titulos de rendimento fixo que foram adquiridos abaixo do par.

Nota 16 - Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros nao
valorizados ao justo valor através ganhos e perdas

sepJad @ soyues) ap ejuo)
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A distribuicdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos ndo

valorizados ao justo valor através de resultados foi, como segue:

Unidade: Euras

2016 2015
Ganhl_)s I|qu|dos_ de activos e passivos financeiros nio Afectos Nio afectos Total Afectos Nio afectos Total
wvalorizados ao justo valor por via de ganhos e perdas
De activos disponiveis para venda 5.635.399 567.296 6.202.695 6.598.277 1.099.626 7.697.902
Acces e gutros titulos de rendimento variavel (460.991) (66.135) (527.126) 249,823 (13.968) 235.855
Mais valias realizadas 264.039 6.598 270.637 275.386 - 275.386
Menos valias realizadas (725.030) (72.733) (797.763) (25.563) (13.968) {39.531)
Obrigacfes e outros titulos de rendimento fixo 6.096.350 633.431 6.729.821 6.348.454 1.113.5594  7.4652.047
Mais valias realizadas 7.348.764 689.636 §.238.400 7.755.696 1.220.109 8.976.005
Menos valias realizadas (1.452.374) (56.205) (1.508.579) (1.407.442) (106.515) (1.513.958)
De empréstimos e contas a receber (1.552) - (1.552) - 362 362
Obrigacfies e outros titulos de rendimento fixo (1.552) - (1.552) - 362 362
Mais valias realizadas - - - 362 362
Menos valias realizadas (1.552) - (1.552) - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - - - -
De passivos financeiros valorizados a custo amortizado - - - - - -
De outros - - - - - -
Total 5.633.847 567.296 6.201.144 6.598.277 1.099.988 7.698.264

A evolucdo desfavoravel dos mercados financeiros ao longo de 2016 estd na origem da diminuigdo

registada nas valias realizadas, nomeadamente nos titulos de rendimento fixo.

Os ajustamentos de justo valor, no caso dos ativos disponiveis para venda, ndo sdao reconhecidos em

ganhos e perdas, mas sim em reservas de reavaliagao.
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Nota 17 - Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros =
o >
L3 L] ’r
valorizados ao justo valor através ganhos e perdas 09
3 2
Tt
o O
A distribuigdo, por categoria de investimento, da quantia dos ganhos e perdas liquidos dos ativos e e |Q
N —
passivos valorizados ao justo valor atraveés de resultados foi, como segue: o0
Unidads Ewros '6; )U>
2016 2015 O
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros valorizados Afet Nao afet Total Afet Nio afet Total
ao justo valor através ganhos e perdas etos a0 atetos ota stos a0 atetos ota
0>
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros detidos para _ _ _ _ _ _ o 3
negociacio 30
A nanceiros ao justo valor por via de resultados - - Q <>§
valias realizadas - -
Mais valias - - - - Qo
Menos valias - - ® o
‘alias potenciais - - - -
Mais valias - - - - 8 g
Menos valias - - - - 0 —
Rendimentos - - - - > %
o Ue)
hos liquidos de ativos e p: i financeiros classificados n o
no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e (2.360.055) (164.130) (2.524.185) 1.688.948 (146.784) 1.542.164 0]
perdas D
Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados 12.009.619 (164.130) 11.845.489 132.310 (146.784) (14.474) g Q-
Valias realizadas 209.674 (708.668) (498.994) (810.292) (433.325) (1.243.617) -
Mais valias 1.921.971 294.878 2.216.849 2.489.000 457.361 2.946.361 o
Menos valias (1.712.208) (1.003.546) (2.715.843) (3.299.232) (890.686) (4.189.877) Q
valias potenciais (2.737.420) (850.620) (3.588.110) (16.270.110) (606.542)  (16.876.552) 1]
Mais valias 116.238.087 828.404 117.066.451 127.673.222 1.488.323 125.161.546
Menos valias (118.975.507) (1.679.095) (120.654.502) (143.943.333) (2.094.865) (146.038.158)
Rendimentos 14.537.365 1.395.228 15.932.594 17.212.712 893.082 18.105.794
Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados (14.369.674) - (14.369.674) 1.556.639 - 1.556.639
Total (2.360.055) (164.130) (2.524.185) 1.688.948 (146.784) 1.542.164

Nota 18 - Diferengas de Cambio

Esta rubrica inclui os resultados decorrentes da reavaliagdo cambial de ativos e passivos monetarios

expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

A quantia das diferengas de cambio reconhecidas nos resultados foi a seguinte:

Unidade: Euras
2016 2015
Diferencas de cambio Afetos Mdo afetos Total Afetos Ndo afetos Total
Ativos disponiveis para venda - - - - - -
Ativos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas 734.205 734.205 1.742.653 1.642 1.744.295
De empréstimos & contas a receber (4.285) - (4.285) 91.328 - 91.328
Depdsitos & Ordem 206.268 (37) 206.231 404.387 (39) 404.348
Total 936.188 (37) 936.151 2.238.368 1.603 2.239.971
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Os saldos de ativos/passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reavaliados para

Euros a taxa de cdmbio média indicativa do Banco de Portugal no fim de cada més. No final de cada

exercicio registaram-se as seguintes taxas de cambio:

Unidade: Euras

Cotacdo da moeda 20186 2015

UsD 1,0541 1,0887
BRL - -
=BP 0,8562 0,7340
ZHF 1,0739 1,0835
MOk 9,0860 9,6034
AUD 1,4596 1,4857
SEK 9,5529 9,1395
IFY 123,4568 131,0616

Nota 19 - Perdas de imparidade (liquidas de reversao)

As perdas de imparidade, liquidas de reversdes, reconhecidas nos anos de 2016 e 2015 sdo analisadas

como segue:
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Unidsde: Euraz

2016

2015

Perdas de imparidade (liguidas de reversio) Afetos M3o afetos Total Afetos N3o afetos Total
De ativos disponiveis para venda 427.373 930.797 1.358.170 2.806.515 50.058 2.856.573
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo - - - 749.896 - 749.896
Acgdes e outros titulos de rendimento varidwvel 427.373 930.797 1.358.170 2.056.619 50.058 2.106.677
De empréstimos e contas a receber - - - -
De investimentos a deter até a maturidade - - - -
De outros (108.862) - (108.862) (255.188) - (255.188)
Recibos por cobrar (91.848) (91.848) (154.802) (154.802)
Créditos de cobranga duvidosa (17.013) (17.013) (100.386) (100.386)
Total 318.512 930.797 1.249.308 2.551.327 50.058 2.601.385

Durante o ano de 2016 foram registadas perdas por imparidade de ativos financeiros no montante de
1.358.170 Euros (2.856.573 Euros em 2015). As perdas de imparidade relativas a rubrica "De Outros”

estdo refletidas na nota 37 - Outras Provisdes.

O registo deste montante teve por base os critérios mencionados na Nota 2.3.
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O detalhe dos titulos sobre os quais foi registada imparidade é como segue: o- <
Unidude: Eures g )U>
; - . Imparidade Aumento de Reducido de Imparidade
Designacéo do titulo 151n 31-12-2015 imparidade imparidade 31-12-2016 Q 8
3 =2
Acdes e outros titulos de rendimento variavel 8- (0))
Aviva Investors Central European Property Fund LUD2102823827 6.577.371 45.411 (6.622.783) - 0 'Q
Kanam Grundinvest Fonds DE0006791809 243.157 138.376 - 381.533 N =
o O
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IEODBOGYB30S 555.234 - (150.199) 405.035 = >
Imopromogac FTYIOTIEQOOL 209.934 169 - 210.103 (0)} 8
MNew Energy Fund FTYBNZMMOOOS 221.633 - - 221.633
Aberdeen Eurozone Property FOF Class 1T A (1) LU0396620352 1.043.766 1.169.802 - 2.213.567
Luso Carbon Fund  Fei FTYEMUMMODODO 114.225 4,412 - 118.637 Q g
Wision Escritorios Fundo PTNOFAIMOOOS 259.965 - 259.965 35 D
==
Art Invest FTENDDIMOOOZ 12,752 - - 12.752 Q <>§
Maxirent FTMXROIMOOOS 14.110 - - 14.110 Q o
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo ® o
Portugal Telecom Int Fin 4,5 16-06-2025 X50221854200 594.540 - (5594.840) - Q g
Portugal Telecom Int Fin 4,625 08-05-2020 X50927581842 155.055 - (155.055) - g_ Q_J
o 3
Total 10.002.041 1.358.170 (7.522.877) 3.837.335 2 qa
® o
o o
Unidads: Eures a
; - . Imparidade Aumento de Reducio de Imparidade Q
Designacio do titulo 1sin 31-12-2014 imparidade imparidade 31-12-2015 2
Acdes e outros titulos de rendimento variavel
Aviva Investors Central European Property Fund LU0210282827 4.891.828 1.685.543 - 6.577.371
Kanam Grundinvest Fonds DE0006791809 204.695 38.462 - 243.157
Preff Pan European Real Estate fund of Funds IEOOBOGYBE0S 655.573 - (100.339) 555.234
Imopromaogdo PTYIOTIEQOOL 169.585 40.349 - 209.934
New Energy Fund PTYBNZMMOOOS 209.785 11.848 - 221.633
Aberdeen Eurozone Property FOF Class IT A (1) LUD396620352 769.129 274.637 - 1.043.766
Luso Carbon Fund  Fei PTYBNMUMMOOODO 82.888 31.337 - 114.225
Vision Escritorios Fundo PTNOFAIMOOOS 259.965 - 259.965
Art Invest FTBNDDIMOOO2 2.360 10.392 - 12.752
Maxirent PTMXROIMOOOS - 14.110 - 14.110
Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo
Portugal Telecom Int Fin 4,5 16-06-2025 ¥50221854200 - 594,340 - 594.840
Portugal Telecom Int Fin 4,625 08-05-2020 ¥50927581842 - 155.055 - 155.055
Total 7.245.808 2.856.573 (100.339) 10.002.041
Entre 2016 e 2015, a imparidade evoluiu como segue:
Unidade: Euras
2016 2015
Saldo inicial 10.002.042 7.245.808
Reforgo de imparidade 1.358.170 2.856.573
Libertagdo de imparidade (7.522.877) (100.333)
Saldo final 3.837.335 10.002.041
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Nota 20 - Qutros rendimentos/gastos teécnicos, liquidos de resseguro = é
- . o >
A rubrica de outros rendimentos/gastos técnicos, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, decompdem-se o0 0
como segue: S S
(s
o 0
Unidade: Euras n O
S5
2016 2015 =5
(o)WY,
@]
Qutros rendimentos,/ gastos técnicos
) o>
Rendimentos §62.386 §61.944 g (Ig
Comissdes com a gestdo de fundos de pensdes 362.161 361.476 Y <>§
Cutros rendimentos técnicos 225 463 o =
Gastos 24.506 19.703 § S
Gastos com fundos de pensdes 23.807 18.357 g %
)
Comissdes de gestdo de co-seguro 523 643 g e}
Outros gastos técnicos 176 703 ) g,
®
a
Total 837.879 842.241 &

Durante o ano de 2015 foiregistado um proveito com a gestdo de fundos de pensdes, no montante de
862.161 Euros (861.476 Euros em 2015), referente a comissdes de gestdo.

Nota 21 - Qutras provisdes (variagao)

A 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Empresa apresentava os seguintes montantes em Outras
provisodes:

Unidade: Euros

2016 2015
Outras provisoes
Impostos 83.850 (167.264)
Procez=sos judiciais em curso (142.000) (61.585)
Total (53.150) (228.849)

Ver adicionalmente a Nota 37 - Outras provisoes.
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Nota 22 - Qutros rendimentos/ gastos = é
o >
A rubrica de outros rendimentos/gastos, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, decompdem-se como o0 0
segue: 8 g
R
Unidade: Euras n O
> 5
2016 2015 =5
o O
@)
Outros rendimentos/ gastos ndo técnicos
Q1P
Rendimentos 1.031.425 1.413.339 g (IIJ)
Excesz=so da estimativa de imposto 66 - Y <>§
Cedéncia de pessoal 231.032 322.289 o =
Correccies de exercicios anteriores 219.894 137.671 Q g
Rebates de comissdes 476.391 581.730 g. o
S
Retencdo de IRC sobre UP's de F.I. 72.097 146.876 8 9
Outros rendimentos ndo técnicos 31.945 224.775 % o
o Y
Gastos 33.651 29.996 a
. . Q
Custos de exercicios anteriores 6.356 9.486 )
Multas e penalidades 1.724 510
Outros gastos ndo técnicos 25.571 20.000
Total 997. 775 1.383.343

Os valores refletidos na rubrica Cedéncia de pessoal no valor de 231.032 Euros em 2016

(322.289 Euros em 2015) sdo relativos aos servigos prestados pelos colaboradores da Eurovida ao

Banco Popular, S.A.. Ver a Nota 39 do presente Relatoério.

A rubrica Rebates de comissGes reflete as comissdes reembolsadas a Empresa, pelas entidades gestoras

de fundos de investimento, de acordo com o contratualmente definido.

Em 2016, na rubrica Retencao de IRC sobre UP’s de F.I. encontra-se registado o montante de 72.097

Euros (2015: 146.876 Euros) referente a retencdes na fonte efetuadas por sociedades gestoras

residentes em Portugal, relativas aos rendimentos de fundos de investimento e dividendos.
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Nota 23 - Caixa e seus equivalentes e depasitos a ordem = é

P o >

A rubrica caixa e seus equivalentes e depositos a ordem decompunha-se, a 31 de dezembro de 2016 e o0 0

2015, como se segue: g %

(s

Unidade: Euros 8 8

NS

2016 2015 oo

= >

o O

Numerério 1.535 1.028 o
Depositos & ordem 55.428.388 25.083.610
Total 55.429.923 25.084.638

Em depdsitos a ordem estdo refletidos, entre outros, os depdsitos a ordem no Banco Popular Portugal,
S.A. no montante de 40.176.877 Euros (13.111.656 Euros em 2015).
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Nota 24 - Instrumentos Financeiros
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24.1. Inventario de participagdes e instrumentos financeiros

A listagem das participagGes e instrumentos financeiros, da Empresa em 31 de dezembro de 2016 esta
apresentada no Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros, sendo o resumo da

sua decomposicdo como segue:

Unidade: Euros

2016 2015
Ativos financeiros detidos para negociagao - -
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 311.697 251.6138
Ativos flnancE|rc'us classificados no reconhecimento inicial ao justo 553.503.039 £80.333.400
valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 361.299.705 337.625.569
Empréstimos concedidos e contas a receber (inclui apenas contas a receber) - 1.292.205
Total participacoes e instrumentos financeiros 920.309.441 919.402.792

A rubrica Empréstimos e contas a receber, apresentada acima, incluia apenas os instrumentos
financeiros.

24.2. Andlise, das classes de ativos financeiros ndo valorizados a justo valor

O justo valor dos ativos financeiros, a 31 de dezembrode 2016 e 2015, pode ser analisado como segue:

Unidade: Euras

2016 2015

Justo Justo
Valor Valor Balanco Valor Valor Balanco
Investimentos em filiais e associadas 311.597 311.697 251.618 251.618
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 55.429.923 55.429.923 25.084.638 25.084.638
Empréstimos e contas a receber 14.757.764 14.757.764 38.442.110 38.402.269
Outros devedores por operagSes de seguros 1.187.673 1.187.673 810.505 810.505

e outras operacgdes

Total Activos Financeiros 71.697.057 71.697.057 64.588.871 64.549.030
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Tendo em conta que estes ativos sdo de curto prazo, com excegdo dos empréstimos e contas a receber e

investimento em filiais e associadas, considera-se como uma estimativa razoavel para o seu justo valor

o saldo a data de balanco.

Devido ao vencimento do titulo que estava classificado em “Empréstimos e contas a receber” a Empresa
deixou de ter titulos de rendimento fixo classificados em “Empréstimos e contas a receber”, os quais se
encontram valorizados ao valor ajustado pelo método da taxa efetiva. Estes titulos ndo estavam
valorizados ao justo valor porque os critérios que permitem a sua reclassificacdo para a categoria de
Ativos Disponiveis para Venda, ndo se verificaram até a data (ver Nota 2.3. e Nota 28).

24.3. Afetagdo dos investimentos e outros ativos

De acordo com as disposigdes legais vigentes, a Empresa é obrigada a afetar investimentos e outros

ativos pelo total das provisGes técnicas, de acordo com os limites estabelecidos pela ASF.

Em 31 de dezembrode 2016 e 2015, as rubricas de investimentos apresentavam a seguinte composicdo

de acordo com a respetiva afetagdo:
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Unidade: Euros

2016

sepJad © SOyues) ap ejuo)

Seguro de vida

Seguro de vida

Seguro de vida e

com participagdo sem participacdo DD:;:HGSECSDHCL?_::I;C:SDS Segﬂir:joanao N3o afetos Total
nos resultados nos resultados investimento
Caixa e equivalentes 8.953.872 591.31% 35.722.933 662.185 9.499.614 55.429.923
Terrenos e edificios - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empreszas
conjuntas 311.697 311.697
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - -
Ativos classificados no reconhecimento inicial a
A . 630.840 748.203 555.483.847 - 1.834.151 558.698.039
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - -
Ativos disponiveis para venda 293.706.836 10.133.186 - 12.091.399 45.368.283 361.299.705
Empréstimos e contas a receber 236.912 14.426.325 94.528 14.757.764
Investimentos a deter até 3 maturidade - - - - -
CQutros ativos tangiveis - - - 19.140 19.140
Outros ativos - (707) (865.436) - 22.586.428 21.720.286
Total 303.526.460 11.473.001 604.767.669 12.753.584 79.713.842 1.012.236.555
Unidade: Euras
2015
Seguro de vida e
Seguro '.jFT V'd? Seguro de_ V'd? operacdes classificados  Seguro ndo -
com participagdc sem participagdo como contratos de vida N3o afetos Total
nos resultados nos resultados investimento
Caixa e equivalentes 74.199 397.707 16.101.169 305.148 8.206.415 25.084.638
Terrenos e edificios - - - - -
Investimentos em filiais, associadas e empresas
conjuntas 251.618 251.618
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - -
Afives classificados no reconhecimente inicial 2 £30.840 1.004.360 550.433.700 - 28.164.500  580.233.400
justo valor através de ganhos e perdas
Derivados de cobertura - - - - -
Ativos disponiveis para venda 289.621.971 9.035.169 10.518.300 28.450.129 337.625.569
Empréstimos e contas a receber 2.789.187 122.240 33.543.117 1.947.725 38.402.269
Investimentos a deter até 3 maturidade - - - - -
Outros ativos tangiveis - - - 22.645 22.645
Outros ativos - (913) (537.825) - 22.701.915 22.163.177
Total 293.116.197 10.558.563 599.540.161 10.823.446 69.744.947 1.003.783.316

104

Juntos com Futurol



X m
o C
23
Nota 25 - Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos = é
o >
COﬂ]UﬂtOS 00
5 S
O valor da participacdo e os ganhos e perdas resultantes da valorizagao da participacdo na REFUNDOS g 8
pelo método de equivaléncia patrimonial, podem ser analisados como segue: oo
O O
Unidade: Euros = >
o O
2016 2015 O
. . Q1P
Capital Proprio 1.558.486 1.258.088 g (:g
% de capital detido 20% 20% 3
a
® o
Valor da participacdao/ método de equivalé&ncia patrimonial 311.697 251.618 Q g
S o
Dividendos distribuidos 99.000 58.050 8'3
0n
o
Efeito no ganhos e perdas 159.080 99.420 ° 4
U ).
[0)
n)
a
Adicionalmente, ver Nota 5. o

Nota 26 - Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial

ao justo valor através de ganhos e perdas

Nesta categoria séo classificados os titulos que a Empresa considera que (i) os ativos financeiros sdo
geridos e o seu desempenho é avaliado numa base de justo valor, e/ou (ii) estes ativos contém

derivados embutidos.

Os ativos classificados nesta categoria representam os diversos produtos Unit-Linked comercializados
pela Empresa.

O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:

Unidade: Eurcs
Ativos financeireos classificados no reconhecimento inicial

ao justo valor atraveés de ganhos e perdas 2016 2015
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo 353.244.869 358.741.405
De divida publica 167.619.403 77.666.271
De outros emissores publicos 36.671.921 34.647.420
De outros emissores 145.953.545 246.427.714
Acdes e outros titulos de rendimento variavel 205.453.170 221.491.996
Total 558.698.039 580.233.400
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De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizagdes por o- 5
. . . . o
hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 2016 e 2015: P )U>
Unidade: Euras [ ®)
2016 8 %
(s
a 0
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total e
N D
Titulos de rendimento fixo 352.494.131 427.485 323.253 353.244.8369 o O
Titulos de rendimento variavel 205.453.106 - 64  205.453.170 '6; :‘6
Total 557.947.237 427.485 323.317 558.698.039 o
Q1P
o 3
22
Unidade: Euras
9 o
2015 a g
® o
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total ") oy}
S Y]
5 =
Titulos de rendimento fixo 337.679.457 19.697.716 1.364.232  358.741.405 > %
Titulos de rendimento varidvel 221.481.026 - 10.970 221.491.996 8 O
o
Total 550.160.482 19.697.716 1.375.202 580.233.400 ® o
) -
()
n)
Q.
)
)

Nota 27 - Ativos disponiveis para venda

O saldo desta tipologia de ativo é decomposto como segue:

Unidade: Euros

Ativos disponiveis para venda

2016 2015

Obrigagdes e outros titulos de rendimentao fixo

344.612.438 315.457.872

De divida publica

221.695.385 120.572.842

De outros emissores plblicos

19.198.031 41.982.773

De outros emissores

103.719.022  152.902.257

Actdes e outros titulos de rendimento varidvel

16.687.266 22.167.697

Total

361.299.705 337.625.569

De seguida encontram-se apresentados, para esta categoria de ativos financeiros, as valorizacdes por

hierarquia do justo valor, prevista na IFRS 7 em 2016 e 2015:

Unidade: Euros

2016
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 344.612.439 - - 344,612.439
Titulos de rendimento variavel 14.662.213 - 25.219 14,687.432
Total 359.274.652 - 25.219 359.299.871
Unidade: Euraz
2015
Tier 1 Tier 2 Tier 3 Total
Titulos de rendimento fixo 313.617.535 1.840.337 - 315.457.872
Titulos de rendimento variawel 20.157.903 - 25.000 20.182.903
Total 333.775.437 1.840.337 25.000 335.640.775
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Nos ativos financeiros - Titulos de rendimento variavel estdo incluidos titulos valorizados ao custo de P )U>
aquisicdo no montante de 1.999.834 Euros e 1.899.834 Euros, em 2016 e 2015, respetivamente. @) 8
o
Nesta base, estes titulos de rendimento varidvel ndo se encontram enquadram nos critérios definidos =1 %
Q
para a classificacao dos “Tier”, pelo que nao estao incluidos nos quadros acima. »w O
NS
(@) )U>
s~ S , =
A decomposicao dos valores finais de balango em 31 de dezembro de 2016 e 2015 € como segue: o O
O
Unidade: Eures
St
2016
3 0
o X
Custo . Q o
_ _ - . Juro Variacao de _ Valor de
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou B + Imparidade o
I decorrido Justo Valor Balanco Q
de Aquisicdo D@ o
L . . : ) w
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 343.472.623 2.514.048 (1.374.232) - 344.612.439 Q
De divida publica 224.706.168 1.481.090 (4.491.871) - 221.695.386 g— Q
De outros emissaores publicos 18.508.343 140,535 549,152 - 19.198.030 8 g
De outros emissores 100.258.112 892.423 2.568.488 103.719.023 o o
Agdes e outros titulos de rendimento variawvel 18.402.483 - 2.1232.117 3.837.335 16.687.266 (0]
o o
Saldo a 31 de dezembro de 2016 361.875.106 2.514.048 747.885 3.837.335 361.299.705 a_
* Liquido de perdas porimpariadde, A reconciliag 3o da Feserva de Feavaliagio de Justo Walor encontra-se na Maota 382 %
Uniddads: Eures
2015
Custo I
Ativos disponiveis para venda Amortizado ou Jurn_ variacdo di Imparidade Valor de
I decorrido Justo Valor Balanco
de Agquisicdo
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 313.976.180 3.247.516 (1.015.929) 749.896 315.457.871
De divida publica 119.218.080 1.302.143 52.619 - 120.572.5842
De outros emissores plblicos 41.650.925 379.723 (47.875) - 41.982.773
De outros emissores 153.107.175 1.565.650 (1.020.673) 749,896 152.902.256
Acdes e outros titulos de rendimento varidwvel 30.701.108 - 2.027.215 10.560.625 22.167.698
Saldo a 31 de dezembro de 2015 344.677.288 3.247.516 1.011.286 11.310.521 337.625.569

* Liquida de perdas porimpariadde. & reconciliag So da Feserva de Feavaliagio de Justa Walor encontra-se na Mota 35.2.

Os movimentos ocorridos nas perdas por imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda

encontram-se detalhados na Nota 19. Adicionalmente a decomposicdo da reserva de reavaliacdo

encontra-se na Nota 38.2.
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Nota 28 - Empréstimos concedidos e contas a receber

O saldo desta tipologia de ativo, a data de 31 de dezembro de 2016 e 2015, é decomposto como segue:

Unidade: Euros

Empréstimos e Contas a Receber 2016 2015
Depositos junto de empresas cedentes - -
Outros depositos 14.158.232 35.846.646

Crepdsitos a prazo 14.158.232 35.846.646
Empréstimos concedidos 496.764 954.081
Empréstimos hipotecarios 345.857 401.383
Empréstimos sobre apdlices 150.908 552.199
Contas a receber - 1.292.205
Cie outros emissores - 1.292.205
Outros 102.768 309.337
Operacdes em liquidacdo 102.768 309.337
Total 14.757.764 38.402.269

O decréscimo verificado na rubrica Empréstimos e contas e receber esta relacionado com a diminuicdo

registada nos depdsitos a prazo.

Em 2016, ndo existem valores a receber refletidos na rubrica “*Contas a Receber”, no entanto, a data de

31 de dezembro de 2015, a decomposicdo dos valores desta rubrica, € como segue:

Unidade: Euras

2015

2 m
o C
23
3 S
o O
o >
00
e
& 0
w O
N o
o O
= >
o O
o

sep.ldad @ soyueo sp ejuod
e 9 oSue|eg oe oXxauy

Contas a receber Custo Juro Variacdo de Imparidade Valor de
Amortizado decorrido Justo Valor p Balanco
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 1.270.577 21.628 - - 1.292.205
De divida publica - - - -
De outros emissores publicos 1.270.563 21.610 1.292.173
De outros emissores 14 18 32
Total a 31 de dezembro de 2013 1.270.577 21.628 - - 1.292.205
Nota 29 - Qutros ativos tangiveis e inventarios
Os movimentos ocorridos nos exercicios de 2016 e 2015 resumem-se como segue:
Uniduds: Eurss
Saldo inicial I . Saldo final
2016 Aumentos Transferéncias R Depreciacies/ Imparidade 2016
. B e Abates . . Depreciagies/ P
Valor liguido Aquisigies Reforgo Regularizagiies  Valor Bruto Imparidads Walor liquido
Equipamento administrativo 11.025 515 35.861 3.160 35.861 184.474 176.093 8.380
Maguinas e ferramentas - - - 10.616 10.616 -
Equipamento informatico 8.971 6.152 7.012 307.832 299,721 8.111
Instalagdes interiores - - 3.845 3.845 -
Material de transporte 42,552 42,552
Equipamento hospitalar - -
Outras imobilizagdes corpdreas - -
Patriménio artistico 2.649 2.643 2.649
Ativos tangiveis em curso - -
Total 22.645 6.667 35.861 - 10.172 35.861 551.968 532.827
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Equipamento hospitalar

Outras imobilizagiies corpareas

Patriménio artistico 2.649 - - - - - 2.649 - 2.649
Ativos tangiveis em curso - - -

A m
o C
o M
= O
Unidade: Euros O~ <
sSaldo inicial - . Saldo final L S
2015 Aumentos Transferéncias R Depreciacies/ Imparidade 2015 o U
P - e Abates L Depreciacoes/ P
Valor liguido Aquizigies Reforgo Regularizagies  Valor Bruto Imparidade walor liquido [0) >
00
Equipamento administrativo 17.521 534 - 6.496 534 219.819 208.795 11.025 o O
Maguinas e ferramentas - - 11.325 - - 11.325 10.616 10.616 - r:-Jr =
Equipamento informatico 17.639 6.953 651.798 - 15.621 61.798 301.681 252.709 8.971 Q wn
InstalacBes interiores 13 - - - 13 - 3.845 3.845 - n O
Material de transporte - - - 5.360 - 5.360 42,552 42,552 N D
: : . : : (@ Nw)
= >
o O

Total 37.823 6.953 73.657 9.360 22.130 83.016 581.161 558.517 22.645
Q1P
Sa
No que respeita a rubrica Inventarios, a mesma ascendeu ao montante de 1.269 Euros em 2016 (3.375 o <>§
Euros em 2015). O valor registado nesta rubrica respeita a material de escritério consumivel. % 8
O W
oS ~ . - - - . m m
Durante os exerciciosde 2016 e 2015 nao foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos g_ o
;o =}
tangiveis. o 3
®
. . r . g Q-
Nota 30 - Qutros ativos intangiveis 2
o))
Os movimentos ocorridos nos exercicios resumem-se COmo segue: 2
Unidade: Euras
Saldo inicial - . - Saldo final
2016 Aumentos Transferéncias Amortizacées/ Imparidade 2016
e Abates "
L B L Amortizagdes/ P
Valor liguidoe  Aquisigies Reforgo Regularizagies alor Bruto Imparidade alor liguido
Desiﬁ?;fs com aplicagdes 117.575 186.837 - 105.528 - 2.279.891  2.081.007 198.885
Ativos in - - - - - - - -
Cutros - - - - - - - -
Total 117.575  186.837 - 105.528 - 2.279.891  2.081.007 198.885
Unidade: Euros
Saldo inicial - . - Saldo final
2015 Aumentos Transferéncias Amortizacbes/ Imparidade 2015
e Abates "
Valor liguido  Aguisigies Reforgo Regularizagies Valor Bruto A;nn_?pr}'talf:j;aodeesf Valor liguide
Despesas com aplicagdes 256.758 91.013 - 230.202 - 2.093.054 1.975.479 117.575
informaticas
Ativos in - - - - - - - -
Outros - - - - - - - -
Total 256.758 91.019 - 230.202 - 2.093.054  1.975.479 117.575
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A amortizagdo do exercicio do ativo intangivel ascendeu ao montante de 105.528 Euros (230.202 Euros o- <
em 2015) o qual se encontra repartido por fungdes da seguinte forma: g )U>
Unidade: Euras [QI®)
© O
5 &
2016 2015 & 0
NS
o O
Amortizacoes do exercicio de ativos intangiveis ; 36
. - o
Custos com sinistros, liguidos de resseguro
Montantes pagos - Montantes brutos 13.095 25.293 o>
o3
Custos e gastos de exploragdo liquidos = Q
Q
Custos de aguisico 30.099 57.477 - g
Gastos administrativos 55.678 129,369 g ©
- O &
Gastos financeiros 3o
Outros 5.744 14,985 2 5
[0)
Gastos com a Gestdo de Fundos de Pensdes - g
Outros 911 3.079 e
a
Q
n
Total 105.528 230.202

Durante os exercicios de 2016 e 2015 ndo foram registadas quaisquer perdas de imparidade nos ativos

intangiveis.

Nota 31 - Provisdes técnicas, liquidas de resseguro

As rubricas de provisses técnicas, liquidas de resseguro, decompunham-se a 31 de dezembro de 2016 e

2015, como se segue:

Unidade: Euros

2016
Contratos de Seguro Contratos de o
- Mao vida Total
. X . Investimento
Risco Financeiro

Provistes técnicas - Seguro direto 15.914.580 271.346.455 - 7.902.944 29595.163.979
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 3.722.671 3.722.671
Provisdo matematica de vida 12.078.905 266.716.000 - - 278.794.904
Frovisdo para sinistros 5.506.758 22.037 - 3.162.619 6.691.414
Provisdo para participagdo nos resultados 2,328.918 4.608.418 - - 6.937.335
Atribuida 2.166.150 1.639.554 - - 3.805.703

A atribuir 162.768 2.968.864 - - 3.131.632
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 648.852 648.852
Provisdo para riscos em curso - - - 368.802 368.802
Provisbes técnicas - Resseguro aceite - 30.408 - - 30.408
Provisdo matematica - 29.576 - - 29.576
Provisdo para sinistros - 130 - - 130
Frovisdo para participagdo nos resultados - 702 - - 702
A atribuir - 702 - - 702
Provisoes técnicas - Resseguro cedido 15.794.555 - - 1.748.234 17.542.789
Provisdo para prémios ndo adguiridos - - - 1.293.343 1.293.343
Provisdo matematica 10.867.305 - - - 10.867.305
Provisdo para sinistros 3.509.801 - - 454,891 3.964.692
Provisdo para participacgdo nos resultados 1.417.449 - - - 1.417.449
Total provisdes técnicas, liquidas de resseguro 4.120.025 271.376.862 - 6.154.710 281.651.598
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Uniduds: Enra s 2‘ <
= =
2015 o U
o >
Contratos de Seguro Contratos de o
Investimento N&o vida Total (@) @)
Risco Financeiro g O
5 &
Provisdes técnicas - Seguro direto 19.562.071 263.268.045 - 6.746.607 289.576.723 wn o
. I . N D
Provisdo para prémios ndo adgquiridos - - 3.464.143 3.464.143 [elw)
Provisdo matematica de vida 11.346.069 258.933.840 - - 270.279.909 = >
rovisdo para sinistros ) 3 $ - - $ . 3
P t 5.750.573 53.819 2.465.809 8.270.201 (@) O
Provisdo para participagdo nos resultados 2.465.429 4,280.386 - - 6.745.815 @)
Atribuida 2.362.474 1.251.367 - - 3.613.841
A atribuir 102.955 3.029.018 - - 3.131.974
Provisdo para desvios de sinistralidade - - - 571.988 Q 33>
Provisdo para riscos em curso - - - 244,667 35 D
o X
Qo
Provisides técnicas - Resseguro aceite - 41.725 - - 41.725 a
Provisdo matematica - 40.781 - - 40.781 o) 8
Provisdo para sinistros - 92 - - 932 o o
Provisdo para participagdo nos resultados - 852 - - 852 [ORR)
A atribuir - 852 - - 852 3 o
33
Provisies técnicas - Resseguro cedido 15.834.382 - - 1.689.832 17.524.214 n “8
Provisdo para prémios ndo adguiridos - 1.234.046 1.234.046 [0) o
Provisdo matematica 10.279.909 - - - 10.279.909 o)
Provisdo para sinistros 3.649.746 - - 455.735 4.105.532 g o~
Provisdo para participagdo nos resultados 1.904.727 - - - 1.904.727 o
Q
n
Total provisGes técnicas, liquidas de resseguro 3.727.690 263.309.770 - 5.056.775 272.094.235

O incremento do nivel de provisGes técnicas deveu-se essencialmente a variacdo das provisGes
matematicas em 8.514.995 Euros face a 2015.

Em Setembro de 2013, a Empresa celebrou com a Scor Global Life Reinsurance, Ltd um tratado de
resseguro proporcional (quota-share), no ambito do qual ressegurou, desde 1 de Janeiro de 2013, 95%
dos riscos de mortalidade e de invalidez associados a um conjunto de apdlices de produtos de vida risco
comercializados pela Empresa, o que originou também um crescimento significativo do nivel de provisao

técnica de resseguro cedido.

Desde a data da celebracdo deste tratado a Empresa tem vindo a contabilizar nas suas demonstragdes
financeiras os valores resultantes da execugdo do tratado. No ambito do tratado de resseguro de quota -
parte, estabelecido entre a Empresa e o ressegurador, a Empresa regista prémios, custos com sinistros,
comissdes e variagdes de provisdes técnicas de resseguro cedido correspondentes a 95% dos valores
registados no seguro direto, com excecdo dos encargos de gestdo debitados ao ressegurador, os quais

constituem a remuneracgdo da Empresa pela gestdo administrativa das apdlices resseguradas.

Adicionalmente, no ambito do cumprimento deste tratado, o Banco Popular Espanhol, constituiu um
depésito inicial (colateral) no montante de 95% * (35.473.427 Euros) junto do Deutsche Bank AG,
London Branch. Este depdsito sera progressivamente mobilizavel ao longo dos préximos 15 anos.

Em 2014, e na sequéncia da assinatura da adenda 2 ao tratado de resseguro com a Scor Global
Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa teve de proceder a alteracdo da estimativa da Participacdo de
Resultados de Resseguro cedido, que com esta adenda passa a corresponder a 95% da participacdo de
Resultados de Seguro Direto nas modalidades abrangidas pelo tratado SCOR.

Esta alteracdo originoutambém a alteracdo da base de calculo da Participacdo de Resultados de Seguro
Direto, em que deixam de fazer parte deste apuramento os movimentos relativos ao Resseguro, isto &,
apenas entram para efeitos de calculo as contas técnicas de Seguro Direto (75% X (prémios - comissdes

- custos com sinistros - despesas administrativas +/- variagdo das provisdes técnicas).
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A analise dos movimentos efetuados no ambito desta operagdo de resseguro pode ser efetuada como o- <
segue: g )U>
Unidade: Euros n ﬂ
© O
2016 S =
-+
Tratado Restantes o O
Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido Total »w O
SCOR Resseguradoras o o
Frémio de Resseguro Cedido 9.546.174 1.310.096 10.856.270 o 5
Maontantes Fagos Parte dos Resseqguradores (3.853.697) (145.000) (3.998.697) - >
Frovisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Ressequradores 583.544 (443.599) 139.945 (@) 8
Frovisdo Matematica do ramo vida Parte dos Reszseguradores 1.009.384 - 1.009.384
Participacdo nos Resultados Parte dos Ressequradores (1.109.501) - (1.109.501)
Comissdes e participacdo nos resultados de resseguro (1.907.601) (515.855) (2.423.456) Q 33>
Total de Resseguro Cedido 4.268.303 205.642 4.473.945 ’?'_ (>2
9 o
Qo
® o
Unidade: Euros G)
vy}
2015 = =
> Q
Tratado Restantes o 2
i 0
Conta de Ganhos e Perdas de Resseguro Cedido SCOR Resseguradoras Total g S
Prémio de Resseguro Cedido 10.385.982 919.636 11.305.618 = o
Montantes Pagos Parte dos Resseguradores (3.046.751) (277.476) (3.324.227) o
Provisdo para sinistros (variacdo) Parte dos Resseguradores 15.240 (62.339) (47.099) a
Provisdo Matematica do ramo vida Parte dos Resseguradores 853.347 - 853.347 8
Participagdo nos Resultados Parte dos Resseguradores (1.586.193) - (1.586.193)
Comissdes e participagdo nos resultados de resseguro (2.180.247) (358.411) (2.538.658)
Total de Resseguro Cedido 4.441.378 221.411 4.662.789
Unidade: Euros
2016
Demonstracdo da posicao Financeira em 31 de dezembro Nowvo Tratado Restantes Total
de 2016 SCOR Resseguradoras
Frovisdo Matematica do ramo vida Resseguro Cedido 10.867.305 - 10.867.305
Frovisdo para Sinistros de Resseguro Cedido 2.542.9599 966.803 3.509.801
Frovisdo para Participacdo nos Resultados 1.417.449 - 1.417.449
Contas a Receber por operacdo de resseguro - 79.579 79.979
Contas a pagar por operacdo de Resseguro (541.528) (13.439) (955.365)
Total das provistes ténicas, liquidas de Resseguro 13.885.826 1.033.343 14.919.169
Unidade: Euras
2015
Demonstracdo da posicao Financeira em 31 de dezembro Nowvo Tratado Restantes Total
de 2015 SCOR Resseguradoras
Provisdo Matemdtica do ramo vida Resseguro Cedido 10.279.909 - 10.279.909
Frovizsdo para Sinistros de Resseguro Cedido 3.126.543 523.203 3.649.746
Frovizsdo para Participacdo nos Resultados 1.904.727 - 1.904.727
Contas a Receber por operacdo de resseguro - 12.351 12.351
Contas a a pagar por operacdo de Resseguro (1.138.257) (76.132) (1.214.383)
Total das provistes ténicas, liquidas de Resseguro 14.172.922 459.422 14.632.344
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31.1. Provis@o para prémios nao adquiridos 3 S
© O
A provisdo para prémios ndo adquiridos (PPNA), liquida de resseguro é analisada como segue: o >
00
°o O
Unidade: Eures ;_5'_ =2
o 0
2016 2015 o O
Seguro Resseguro Seguro Resseguro N E
Provisao para prémios nao adquiridos Direto Cedido Liquido Direto Cedido Liquido 8 )U>
o O
Acidentes e Doenga 859.164 471.729 387.436 1.057.366 642,202 415.164 ©)
Incéndic e outros danos 1.376.809 667.239 709.569 1.187.378 441,932 745.446
Automavel 1.298.195 - 1.299.195 1.055.390 - 1.055.390 0>
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - - o 3
Responsabilidade civil geral 35.296 15.846 19.449 41.187 18.470 22.716 ,?.- gg
Diversos 152.208 138.529 13.679 122.823 131.440 (8.618) 2 o
Q
® o
Total 3.722.671 1.293.343 2.429.328 3.464.143 1.234.046 2.230.097 (0) W
S Y]
5 —
23
Em relagdo a componente de seguro direto, a provisdo para prémios nao adquiridos (PPNA) refletida no 2 ‘8
. P R I , . @
passivo, liquida dos custos de aquisicao diferidos (CAD) é analisada como segue: = ®
Q-
Unidladle: Eurss g
(e
2016 2015 %
- R - R - Custos de Provisdo para R - Custos de Provisdo para
Provisdao para prémios nao Prémios Nao P P - Prémios Nao P P -
adquiridos - Seguro Direto Adquiridos Aquisicao Prémios Nio Adquiridos Aquisicao Prémios Nio
a 9 a Diferidos Adquiridos a Diferidos Adquiridos
Acidentes e Doenga 1.063.903 (204.739) 859.164 1.310.745 (253.379) 1.057.366
Incéndio e outros danos 1.515.345 (138.541) 1.376.808 1.295.092 (107.714) 1.187.378
Automavel 1.440.447 (141.252) 1.299.195 1.171.557 (116.167) 1.055.390
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - -
Responsabilidade civil geral 40.048 (4.752) 35.296 46.723 (5.536) 41.187
Diversos 168.275 (16.067) 152.208 135.972 (13.149) 122.823
Total 4.228.022 (505.351) 3.722.671 3.960.090 (495.946) 3.464.143

Em relagdo a componente de resseguro cedido, a provisdo para prémios ndo adquiridos (PPNA) refletida

no ativo, liquida dos custos de aquisicdo diferidos (CAD) é analisada como segue:

Unidade: Euraz

2016 2015
- - - - - Custos de Provisdo para - - Custos de Provisdo para
Provisdao para prémios nao Prémios Nao P P - Prémios Nao I P -
adquiridos - Resseguro Cedido Adquiridos Agquisicao premios Nao Adquiridos Agquisicao premios Nao
Diferidos Adquiridos Diferidos Adquiridos
Acidentes e Doenga 589.510 (117.781) 471.729 802.585 (160.392) 642.203
Incéndio e outros danos 846.372 (179.133) 667.239 557.793 (115.861) 441.932
Automdvel - - - -
Maritima, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral 19.808 (3.962) 15.846 23.088 (4.618) 18.470
Civersos 138.529 138.529 131.440 - 131.440
Total 1.594.219 (300.876) 1.293.343 1.514.917 (280.871) 1.234.045
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31.2. Provisdo matematica 5 S
o ©O
A provisdo matematica para o ramo vida tem como objetivo registar o valor atual das responsabilidades o >
futuras da Empresa relativamente as apdlices emitidas e é calculada mediante tabelas e formulas g §
atuariais enquadradas no normativo da ASF, como segue: g 8
85
Produtos NortoRdude®  Téenice * Produtos Nortohdode®  Thendan > =5
Seguros em caso de Morte Seguros em caso de vida 9
Conforta GKM 20 2,50% Confortis PR TV 88-90 4,0% ¢ 6,0%
Conforto Online GKM 80 2.50% Randas 1% GKF 95 1,00% 0>
Crédito GKM EO 2,50% Rendas 3% GKF 95 2,50% g (:D
Crédito Integrado GKM 80 2,50% Rendas 4% GKF 55 2,50% o é
Crédito Online GKM B0 2,50% Rendas 5% GKF 85 2,50% a g
Doengas Graves GKM ED 2,50% Rendas 6% GKF 95 2,50% D O
Executivo GKM B0 2,50% O W
Famila Segura .. 2,50% Seguros de capitalizacio g Q_“
Mulher GXF 80 2,50% Captais Do, Grupo 2,5% GKF 80 2,50% =y %
Mulher Segura GXF 80 2,50% Capeas O, Grupo 4% GKF 80 4.00% 8 ‘(8
Multi-Proteccdo GKM 80 2.50% Captais O, Ind. Min 0% GKF 20 Min 0% 0] @
Plano Protecdo Duo 7 GKM 80 2,50% Capdais Dd. Ind. 2,5% GKF 80 2,50% B
Planc Protaclo Créditc H T GKM 80 2,50% Capeais D, Ind. 4% GKF 80 4,00% @ o
Pessoa Chave GKM B0 2,50% PPR TT 4% GKF 80 4,00% o
Pesson Chave Escalonado GKM 80 2,50% %
Pessoa Chave Nvelado G¥M EQ 2,50%
Flano Protecio GKM B2 2,50%
Protegio G¥M B0 2,50%
Protecho Crédito GKM &) 2.50%
Protecclio Mais GKM 80 2,50%
frotecio Onine GKM 80 2,50%
Risco Aviva G""‘:‘% ;:.,;‘g"'“ 4,00%
Sormso GKM 80 2,50%
Viver Seguro GKM 80 2,50%
MDS Segura GKM 8o 2,50%
BIiC Vida GKM 0 2,50%
BIC Vids Habttagso GKM B0 2,50%
FIM GKM EO 2.50%

* Para efeilos de clicuo das provisdes matemalicss
** Tébua disponibiiizade peia ressepuradora

As provisdes sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial prudente e que considera
o0 método de avaliacdo dos ativos que asrepresenta. Para os seguros em caso de morte, as provisdes
matematicas relativas aos seguros temporarios e complementares foram calculadas pelo método
prospetivo a prémio de inventario. Para os seguros temporarios anuais renovaveis, as provisdes
matematicas representam o pro-rata temporis do prémio de inventario e anulam-se na data de
renovacdo. No calculo das provisGes matematicas da carteira dos seguros em caso de morte, foram
utilizadas a taxa técnica e tdbua de mortalidade consideradas adequadas.

A provisdo matematica refletida no passivo e a respetiva variacdo anual na conta de ganhos e perdas é
analisada como segue:

Unidade: Euras

Saldo de Incorporacao de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacao nos variaches Balanco

em 2015 Resultados < em 2016
Produtos de Risco 11.346.066 (947.985) 1.680.820 - 12.078.501
Produtos Financeiros 258.974.624 6.711.873 1.059.082 - 266.745.5759
Total 270.320.690 5.763.888 2.739.902 - 278.824.480
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A provisdo matematica de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variagdo anual na conta de
ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euraz

Saldo de Incorporacdo de Outras Saldo de

Balanco Variacdo Participacao nos variaches Balanco

em 2015 Resultados < em 2016
Produtos de Risco 10.279.909 (1.009.384) 1.596.779 - 10.867.305
Produtos Financeiros - - - - B
Total 10.279.909 (1.009.384) 1.596.779 - 10.867.305

De acordo com a IFRS 4, os contratos emitidos pela Empresa em que apenas existe transferéncia de
risco financeiro, sem participacdo nos resultados discricionaria, sdao classificados como contratos de
investimento. Nessa base, em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os contratos de taxa garantida sem
participacdo nos resultados discricionaria sao classificados e registados na rubrica passivos financeiros
por contratos de investimentos (ver Nota 35).

Tal como referido acima, e nos termos do tratado de resseguro celebrado com a Scor Global Life
Reinsurance Ireland Ltd, a Empresa cedeu 95% dos riscos de mortalidade e de invalidez, das apdlices
incluidas neste tratado, pelo que o incremento registado na rubrica Provisdo matematica de resseguro
cedido esta refletido 95% dessas responsabilidades.

31.3 Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros de seguro direto e resseguro aceite refletida no passivo e a respetiva variacao

anual na conta de ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euroz

Saldo de N I Saldo de
Variacdo da Variacdo do

Balanco rovisio IBNR Balanco

em 2015 P em 2016
Wida 5.804.484 (621.424) 345.865 5.528.925
Produtos de Risco 5.750.573 (589.680) 345.865 5.506.758
Frodutos Financeiros 53.911 (31.744) - 22.167
Mao Vida 2.465.809 436.094 210.716 3.162.619
Total 8.270.293 (135.330) 556.581 8.691.544

No saldo da provisdo para sinistros de Acidentes e Doenga esta incluido o montante de 324.238 Euros
(113.522 Euros em 2015) referente a provisdo matematica para Acidentes de Trabalho.

O saldo da provisdao para sinistros de seguro direto inclui uma provisdo estimada no montante de
378.228 Euros (301.372 Euros em 2015) relativo a sinistros ocorridos ainda ndo reportados (IBNR).
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O desenvolvimento da provisdo para sinistros de seguro direto ocorridos em exercicios anteriores e dos

seus reajustamentos referente ao exercicio de 2016 e 2015, conforme formato requerido pela ASF

relativo ao Anexo 2, é analisado como segue:

Unidade: Eures

Ramos/ Grupos de Ramos

Provisdo para
sinistros em

Custos com Sinistros -
Montantes pagos no

Provisdo para
sinistros * em

Reajustamentos

31/12/2015 exercicio 31/12/2016
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)
Vida 5.804.484 3.104.474 2.311.798 (388.212)
N&o Vida 2.465.809 1.340.397 951.580 (173.833)
Acidentes & Doenca 584.511 283.265 304.312 3.066
Incéndio & Outros Danos 838.211 470.403 303.164 (64.645)
Automdwvel 1.039.393 583.485 343.003 (112.895)
Responsabilidade Civil 798.287 413.857 271.710 (112.719)
COutras coberturas 241.107 165.638 71.293 (178)
Maritimo, Aérec e Transportes - - - -
Responzabilidade Civil Geral 3.654 3.234 1.100 641
Crédito & Caugdo - - - -
Protecdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 5.270.293 4.444.871 3.263.378 (562.045)
* Finistrez ecarmides ne ane M-« antarieres
Unidade: Euraz
Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para
sinistros em Montantes pagos no sinistros - em Reajustamentos

Ramos,/ Grupos de Ramos

31/12/2014 exercicio 31/12/2015
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)

Vida 5.406.048 1.665.568 2.782.021 {958.459)
Mao Vida 2.268.440 1.139.774 846.189 (302.476)
Acidentes & Doenga 815.227 316.703 196.813 (321.710)
Incéndic e Cutros Danos 731.603 360.659 386.124 15.179
Automoavel 718.092 451.680 262.752 5.340
Responsabilidade Civil 505.280 257.839 260.693 13.252
Cutras coberturas 212.811 203.841 2.058 (6.912)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responzabilidade Civil Geral 3.518 732 500 (2.288)
Crédito & Caucdo - - - -
Frotegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 7.674.488 2.805.342 3.628.210 (1.260.935)

® Ziniztros acorridas no ana M-1 ankeriores
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A provisdo para sinistros de resseguro cedido refletida no ativo e a respetiva variagdo anual na conta de

ganhos e perdas é analisada como segue:

Unidade: Euros

Saldo de Variacdo da Variacdo do saldo de

Balanco rovis3o IBNR Balanco

em 2015 P em 2016
Wida 3.649.747 (120.618) (19.327) 3.509.801
Produtos de Risco 3.649.747 (120.618) (19.327) 3.509.801
Produtos Financeiros B B B -
N3o Vida 455.785 (22.983) 22.088 454.891
Total 4.105.532 (143.601) 2.762 3.964.692

31.4. Provisdo para participagdo nos resultados - Ramo vida

A informagdo acerca das metodologias de cdlculo das estimativas dos montantes a atribuir aos
tomadores de seguros ou beneficiarios e dos montantes efetivamente atribuidos como participagdo nos
resultados resume-se como segue:

Provisdo para Participagcdo nos Resultados atribuida
Os critérios que serviram de base ao calculo da participagdo nos resultados dos contratos de seguro,
bem como os critérios de atribuicdo e distribuicdo, respeitam o estabelecido nos clausulados dos

contratos e o normativo interno.

A elaboracdo das contas de resultados global (técnicos e financeiros), do calculo da participagcdo nos

resultados e da provisdo para participacdo sio da responsabilidade das Areas de Negécio.

A Provisdo para participacdo nos resultados € apurada com base na percentagem minima, estabelecida
contratualmente, do saldo credor da conta de resultados técnico e/ou financeiros dos produtos.

Provisao para Participacao nos Resultados a atribuir

A Provisdo para Participagao nos Resultados a atribuir consiste na parte da valorizagao potencial dos
ativos classificados como disponiveis para venda que se estima pertencerem ao tomador de seguro com
base nas taxas de participagdo incluidas nos clausulados dos contratos.

a) Decomposicao do saldo da provisdao para participacao nos resultados

O valor da Provisdo para Participagdo nos Resultados, apurado nas contas de resultados técnico-
financeiros foi de 6.938.038 Euros (6.746.667 Euros em 2015), constituida pela provisdo para
participacdo nos resultados atribuida de 3.805.703 Euros (3.613.840 Euros em 2015) e a provisdo para
participacdo nos resultados a atribuir de 3.132.337 Euros (3.132.829 Euros em 2015).
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A provisdo para participagdo nos resultados a atribuir, no montante de 3.132.337 Euros, pode ser vista o- 5
como segue: g )U>
Unidsde: Euraz 0O 0O
. . © O
Clausula de Provisdo para PR Valor 3 =
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de 8‘ w0
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a )
31-Dez-16(7) credor Conta de Reav.) transitados a data atribuida atribuir —
de Resultados da transicdo () [y N —
O O
= >
Risco 132.266 75% 99,200 34,829 - 134.029 o O
Rendas a 3% 329.817 85% 280,344 3.474 - 283.818 o
Risco Grupo Fechado 29,640 75% 22.230 290 - 22,520
Risco Especifico 7.406 75% 5,555 664 - £.219
Rendas a 4% (133.989) 85% - - - - o>
: o 3
Unilivre 242,311 85%, 205.964 - - 205.964 3 0
Rendas a 6% 2.942 85% 2.500 - - 2.500 GJ'- x
o
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 21,971 85% 18.676 - - 18.676 Qo
Capitais Diferidos Ind. 4% 240.190 859 204.162 - - 204.162 D o
Confartis 6% 4,505 75% 3,679 - - 3.679 O w
Confortis 4% 19,371 75% 14,528 - - 14,528 9 o
PPR Gold 4% 18.434 85% 15.669 - - 15.669 g- Q
PPR Gold 4% 5.632 85% 4,787 - - 4.787 [©] g
Capitais Diferidos Grupo 4% 236.355 85% 200.902 - - 200.502 Se)
Capitais Diferidos Grupo 2,5% 196.101 85% 166.686 1.585.825 678.026  1.074.485 ® p
Capitais Diferidos Ind. 2,5% 1.105.527 85%, 939.698 171.721 171.721 939.698 U q).
B o ()
Capitais Diferidos Individual 0% (689.248) 75% - - - - =
Reszeguro aceite - Vic Life 226 859 702 - - 702 8
Flano Individual de Reforma (1.973) 85% - - - - 0
EV Poupanca PPR (1.331) 0% - - - -
EV Investe 2023 (79.294) 0% - - N .
Eurovida RV 1% (87.486) 0% - - N N
Total 1.600.373 2.185.281 1.796.803 849.747 3.132.337
® D Fundeos com Participagio nos Fesultades antes da alecagie da PPR a atribuir
" 5 para carteiras com histdrico de distribuigio de resulkados
= Yalar acumulade transferide desde o daka de transigie
Unidade: Euras
Clausula de Provisdo para PR Valor
Saldo da PR: % minima PPR a atribuir a atribuir relativa transferido Total de
Designacdo do Fundo Reserva a sobre saldo (% da Reserva a Resultados para PPR PPR a
31-Dez-15(7) credor Conta de Reav.) transitados a data atribuida atribuir
de Resultados da transicao ) ]
Risco 48,771 75% 36.579 34,329 - 71,408
Rendas a 3% 245.665 85% 211.368 3.474 - 214,842
Risco Grupo Fechado 19.352 75% 14,514 290 - 14.804
Risco Especifico 21.439 75% 16.079 664 - 16.743
Rendas a 4% (137.843) 85% - - N N
Unilivre 212.066 85% 180.256 - - 180.256
Rendas a 6% 4,177 85% 3.550 - - 3.550
Capitais Diferidos PPR Ind. 4% 30,207 25% 33.326 - - 33.326
Capitais Diferides Ind. 4% 257.503 85% 218.877 - - 218.877
Confortis 6% 29.371 75% 22.028 - - 22.028
Confortis 4% 34.752 75% 26.064 - - 26.064
PPR Gold 4% 46,788 35% 39.770 - - 39.770
PPR. Gold 4% 22.536 85% 19.156 - - 19.156
Capitais Diferidos Grupo 4% 391.576 85% 332.840 - - 332.840
Capitais Diferidos Grupo 2,5% 170.800 85% 145.180 1.585.825 391.416  1.339.588
Capitais Diferidos Ind. 2,5% 703.843 85% 598.266 171.721 171.721 598.266
Capitais Diferidos Individual 0% (852.320) 75% - - - -
Resseguro aceite - Vic Life 1.003 35% 852 - - 852
Flano Individual de Reforma 533 85% 457 - - 457
EV Poupanca FFPR (30 - - - - -
EV Investe 2023 5.970 0% - - . N
Eurovida RV 1% (2.648) - - - - -
Total 1.265.512 1.899.163 1.796.803 563.137 3.132.829

® O Fundas com Participagio nos Resultados antes da alacago da PR a atribuir
** 24 para carkeiras com histérice de distribuigio de resultados

=" Walar scumulads transferide desde o dats de transigie
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A provisdo para participagao nos resultados atribuida, no montante de 3.805.703 Euros, decompunha-se o- 5
o
em 31 de dezembro de 2016 como segue: = )U>
00
Unidsde: Euras o O
= = - |
Provisao para DDt_aEEID da Dl:lt_n‘:llial:l da Provisdo para Tt =
- - Provisdao para Provisao para Resultados - - a O
Participacao . - . - - Participacao 0
Participacao nos Participacao nos Distribuidos O
nos Resultados Resultados Resultades 2016 nos Resultados -
01/01/2016 31/12/2016 N =
2016 ) 2016 ) [eolw)
= >
Eurovida Crédito 1,844,055 1.010.701 - 1.536.679 1.318.077 o) 8
Eurovida Pessca-Chave 41.477 51.253 - 35.853 52.878
Euravida Empresa Multi-Proteccdo 333.243 581.077 - 278.403 £35.917
Eurovida Mulher 76.469 76.038 - 74,477 78.030 0O >
Eurowida HIV Ocupacicnal Q43 (948) - - (o)}
Proteccso Financeira 24,256 27,081 - 13,156 38,181 = §E
Valor Jovem 10.371 - - - 10.371 Y o
Renda Educacdo 438 (359) - - 30 % Q
Familiar 1 11,742 10.152 - 9.137 12,757 o ©
Valor Credito 19,474 21,059 - 20,675 19,858 Q g
S o
Contratos de Sequro - Risco 2.362.473 1.776.056 - 1.972.379 2.166.150 g >
® 3
Unilivre 16.784 {16.754) - N : ® 5
Pro-Reforma 1 5.451 (5.451) - N S Q-
Pro-Reforma I1 330.375 (46.505) 273.777 283.770 273.777 2
Poupanca Future 118.879 (118.879) - - - 8
Poupanca Segura 745,066 1.337.337 - 736.484 1,345,918 n
Flanc Individual de Reforma (15) 15 5.833 - 6.833
Pro-Reforma Individual 6.822 - - 6.822 -
Eurovida Investe 2023 28.005 11.026 - 32.006 7.025
Contratos de Seguro - Financeiros 1.251.367 1.160.658 286.610 1.059.082 1.639.554
Total 3.613.840 2.936.714 286.610 3.031.461 3.805.703
* Reconhecidos nos custas do ana
=" Transferincia da FPR 3 atribuic
Lnidade: Euros
S Dotacado da Dotacao da S
Provisdo para - o Provisdo para
- - Provisao para Provisao para Resultados - -
Participacao - - - - . I Participacao
Participacao Participacdo nos Distribuidos
nos Resultados nos Resultados Resultados 2015 nos Resultados
01/01/2015 2015 (1 2015 () 31/12/2015
Eurovida Crédito 1,745,283 1.523.937 - 1.425.165 1.644,055
Eurovida Pessoa-Chave 35.880 33.699 - 34.102 41.477
Eurovida Empresa Multi-Proteccao 365.384 292.783 - 324.930 333.243
Eurovida Mulher 21.653 75.712 - 20.896 76,469
Eurovida HIV Qcupacional 9438 - - - 948
Proteccdo Financeira 11.100 13.156 - 24,256
Valor Jovem 10.371 - - 10.371
Renda Educagdo 359 80 - - 439
Familiar 1 (12.585) 24,327 - - 11,742
Valor Crédito 13.552 5.922 - - 15,474
Contratos de Seguro - Risco 2.191.944 1.975.622 - 1.805.093 2.362.473
Unilivre 16.784 - - - 16.784
Pro-Reforma I 5.451 - - 5.451
Pro-Reforma 11 330.300 - 283.770 283.694 330.375
Poupanga Futuro 1158.879 - - - 1158.879
Poupanca Segura 1,961,008 736,484 - 1.952.427 745,066
Plano Individual de Reforma 387 - - 412 (15)
Pro-Reforma Individual 139 - 6.822 139 6.822
Eurovida Investe 2023 - 28.005 - - 28.005
Contratos de Seguro - Financeiros 2.432.959 764.489 290.592 2.236.672 1.251.367
Total 4.624.903 2.740.111 250.592 4.041.765 3.613.840

* Reconhecidas nos custos do ana
" Transferinzia da PPR 3 atribuir
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b) Evolugao da provisao para participacao nos resultados o- 5
Py . ~ : . . ~ o
A provisdo para participagao nos resultados refletida no passivo apresentou a seguinte evolugao em P )U>
2016 e 2015: 00
°o O
Unidade: Euros S =
Saldo de Incorporacdo Saldo de 8- wn
Provisio para Participacdo Balanco Variacdo PEII'tIFID?I;aIJ Pagamentos em Provisdo Balanco n O
nos Resultados Atribuida r-
em 2015 Matematica em 2016 N E
L o O
Participacdo nos Resultados 3.613.841 - 3.223.323 251553 2.739.502 3.805.703 = >
atribuida
s o O
Participacdo nos Restltados 3.132.826 (492) - - - 3.132.335 O
a atribuir
Total 65.746.667 (492) 3.223.323 291,559 2.739.902 65.938.038 Q J:>
’?'_ [¢]
S
Unidsde: Euras Q q
= D@ o
P R Partici e Saldo de Partici - Incorporacdo Saldo de
m:nlnss..algezz::adzs icipacao Balanco Variacdo 1':;;:;&3;:0 Pagamentos em Provisdo Balanco 0O m
em 2014 Matematica em 2015 9 o
— 5o
Participacso nos Resultados 4.624.903 - 3.030.102 324.930 3.716.234 3.613.841 o 3
atribuida (17} o
Participagdo nos Resultados 8.011.040  (4.878.214) - - - 3.132.826 ® o
a atribuir Ee)
o o
=
Total 12.635.943 (4.878.214) 3.030.102 324.930 3.716.234 6.746.667 o
o))
n
31.5. Provisdao para desvios de sinistralidade
A provisdo para desvios de sinistralidade refletida no passivo é analisada como segue:
Unidade: Euras
2016 2015
Provisdo para desvios de Seguro Resseguro - Seguro Resseguro P
sinistralidade Directo Cedido Liquido Directo Cedido Liquido
Acidentes e Doenca - - - - - -
Incéndio e outros danos 648.852 - 648.852 571.988 - 571.988
Automavel - - - - - -
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - - - -
Diversos - - - - - -
Total 648.852 - 648.852 571.988 - 571.988
31.6. Provisao para riscos em curso
A provisdo para riscos em curso refletida no passivo é analisada como segue:
Unidsde: Euros
2016 2015
Provisdo para riscos em curso Seguro Resseguro Liguido Seguro Resseguro Liquido
. Directo Cedido q Directo Cedido q
Acidentes & Doenga 1.187 - 1.187 - - -
Incéndio e outros danos - - - - - -
Automdvel 367.275 - 367.275 235.210 - 235.210
Maritimo, Aereo & Transportes - - - - - -
Responsabilidade civil geral - - - - - -
Diversos 340 - 340 5.457 - 9.457
Total 368.802 - 368.802 244.667 - 244.667
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31.7. Prestacdo de informacdo qualitativa relativamente a adequacédo dos prémios e
a adequacdo das provisdes

Relativamente a adequagdo dos prémios, procede-se anualmente a andlise das bases técnicas e dos
principios e regras atuariais utilizados para a construcdo das tarifas relativamente aos referidos seguros,
verificando nomeadamente, dentro do que é razoavel prever, a adequacdo dos prémios praticados a
uma base atuarial prudente de forma a garantirem os compromissos, assumidos pela seguradora,

decorrentes dos sinistros associados aos seguros em causa.

No que respeita aos prémios, importa referir que os mesmos estdo em conformidade com as bases
técnicas das modalidades a comercializar pela seguradora, tendo a sua determinagdao obedecido as
regras estabelecidas nos n.% 3 e 4 do artigo 68° do decreto-lei n.° 251/2003, de 14 de outubro,
concluindo-se, para o exercicio de 2016, pela adequacdo das tarifas e consequentemente dos prémios.

Relativamente as provisdes, as mesmas sdo calculadas contrato a contrato, segundo um método atuarial
prudente e que considere o método de avaliagdo dos ativos que as represente. Para o exercicio de 2016,

as provisOes técnicas sdo consideradas adequadas.

Os mapas demonstrativos da situagdo de representacdo das provisGes técnicas a 31 de dezembro de
2016, do Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, evidenciam um total de provisdes
técnicas de 904.406.542 Euros (889.533.276 Euros em 2015) e um total de ativos a representar as
referidas provisdes de 985.454.799 Euros (978.658.577 Euros em 2015). As responsabilidades da
Empresa encontravam-se a 31 de dezembro de 2016 cobertas em 108,96% (110,02% em 2015).
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A representagao da distribuicdo das provisdes técnicas por carteira, em 31 de dezembro de 2016 e o- 5
o o U
2015, era a seguinte: o B
00
© O
Unidade: Euras -} =2
-
o 0
Provisdes / Passivos Financeiros 2016 2015 n O
N D
—_
(@) )U>
vida Ly
o O
Carteira 1 (@)
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida e operacdes de capitalizagao
excluindo as provisdes e passivos financeiros relativos a seguros e operacdes ligados a 283.924.001 276.282.044
fundos de investimento e os enquadrados no regime de fundos de poupanca Q g
Provisdo matematica € Provisdo para compromissos de taxa relativas a seguros ligados a . ~ 3 M
fundos de investimento o X
(@]
Q
Carteira 2 [0) 8
Provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida Enql_.ladra;los no regime de 6.470.064 5.495.704 O w
fundos de poupanga excluindo os seguros ligados a fundos de investimento QU
L : ; : . . : 3 —
Prc-wsa-: e passivos financeiros de seguros ligados a fundos de investimento, enquadrados no 116.161.205 197.626.267 5 %
regime de fundos de poupanga o
n 0
(o]
Carteira 3 o q
- . . . . . - . . 'U 5
Provisdo .F passivos ﬁlnancm"ros de seguros & operagdes ligadas gue ndo sejam qualificados 317.419.624 287.501.797 o Y
como "Ndo Normalizados' a
Provisdo e passivos financeiros de seguros e operagdes ligadas que ndo sejam qualificados 8
como "Ndo Mormalizados" apenas pelo facto de jd se encontrarem em comercializacéo a 14.776 4,489,195
data de divulgagdo da Norma n.? 13/2003-R (n.? 7 do artigo 10.9)
Carteira 4
PI’D"VI.S\EID & passivos ﬁ:lancmro.s de seguros e operacgoes ligadas que sejam qualificados comao 171.993.677 185.395.689
N&dc Mormalizados
Ndo Vida
Carteira 5
Provisdes Técnicas do seguro de Acidentes de Trabalho 802.554 459,755
Carteira 6
Provisdes TECI‘IIE.:EIS e passivos financeiros dos Ramos Nao Vida, excluindo as relativas ao 7.605.741 6.782.799
seguro de Acidentes de Trabalho
Total 904.406.542 889.533.276
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Nota 32 - Qutros devedores e credores por operacdes de seguros e = é
a o >
outras operagdes alis
. . 2 =2
32.1 Ativo e Ajustamentos = 8
NS
O saldo da rubricade Contas a receber por operagodes de seguro direto é decomposto como segue: 8 )U>
o O
O
Unidade: Euras
. . QP
Contas a receber por operacoes de seguro direto 2016 2015 o =]
3 M
E"‘ X
o
Ativo Bruto 991.051 734.594 % 8
Tomadores de seguros (recibos por cobrar) 922.041 661.238 0w
Reembolsos de Sinistros 66.446 43.010 g gJ_"
Contas correntes de co-seguro 717 452 8' g
0
Mediadores de =eguroz 1.847 24.894 o Sl
(0]
Co-seguradoras g o
L
Q
]
n
Ajustamentos 38.235 130.083
Recibos por cobrar 38.235 130.083
Ativo Liguido 952.817 604.511

A natureza dos ajustamentos de recibos por cobrar e a sua movimentagao encontram-se mencionados

na Nota 37.

O saldo da rubrica de Contas a receber por operagdes de resseguro é decomposto como segue:

Unidade: Euros

Contas a receber por operacdes de resseguro 2016 2015
Ativo Bruto 79.980 29.016
Re=zzeguradores 79.980 29.016
Reszegurados - -
Ajustamentos - -
Créditos de cobranga duvidosa - -
Ativo Ligquido 79.980 29.016
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O saldo da rubrica de Contas a receber por outras operagdes é decomposto como segue: o- <
) o O
Unidade: Euras o) >
QN®)
Contas a receber por outras operacoes 2016 2015 g O
= =
o 0
»w O
Ativo Bruto 857.514 1.108.317 N B
Empréstimos hipotecarios 756.350 783.604 ey
Fornecedores 43.740 44,457 (o)} 8
Peszoal 13.869 14.867
Devedores diversos - 163.749 o>
Outros valores a receber 38.554 101.550 g (:g
o X
Ajustamentos por crédito de cobranca duvidosa 692.638 931.339 g o
L : o o
Emprestimos Hipotecarios £92.638 709.651 ® o
_ _ ()
Fornecedores ol g’_j
59
Ativo Liquido 164.876 176.978 8 qa
® o
o o
A natureza dos ajustamentos por crédito de cobrancga duvidosa e a sua movimentacdo encontram-se a
Q
mencionados na Nota 37. 0]

32.2 Passivo

O saldo da rubrica Outros credores por operacdes de seguros e outras operacdes é decomposto como

segue:
Unidade: Euras
2016 2015

Outros credores por operacies de seguros e outras operacies
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 1.027.654 463.352
Tomadores de seguro (estornos a pagar) 59.141 23.748
Tomadores de seguro (prémios recebidos antecipadamente) 61.146 44,596
Mediadores de seguros 831.178 366.360
Contas correntes de co-seguro B66.652 23.648
Reembolzos de Sinistroz 9.536 -
Contas a pagar por outras operacies de resseguro 1.352.250 1.455.087
Reszeguradores 1.352.250 1.455.087
Ressegurados - -
Contas a pagar por outras operacies 1.317.886 1.403.921
Tomadores de seguros (outras operagdes) 1.083.844 1.204.323
Fornecedores 55.602 38.287
Comissdes de Intermediagdo 142,334 112.455
Operacdes a Liquidar - -
CQutros valores a pagar 36.105 48.857
Total 3.697.789 3.322.360

O valor registado em tomadores de seguro (outras operagdes), inclui o montante de 885.918 Euros em

2016 (1.032.207 Euros em 2015), referente a valores a pagar relativos a seguros de apdlices ja

vencidas e/ou penhoradas.
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Nas comissoes de intermediacdo estdo refletidas as comissGes a pagar aos mediadores de seguros,
sendo o mais representativo o Banco Popular Portugal, S.A..

Nota 33 - Ativos e passivos por impostos

As Empresas estdo sujeitas ao regime fiscal estabelecido pelo Cédigo do IRC - Imposto sobre o
rendimento das Pessoas Coletivas. Adicionalmente, o conceito de impostos diferidos, resultantes das
diferengas temporarias entre os resultados contabilisticos e os resultados fiscalmente aceites para
efeitos de tributagdo do IRC, é aplicavel sempre que haja uma probabilidade razodavel de que tais

impostos venham a ser pagos ou recuperados no futuro.

O calculo do imposto corrente do exercicio de 2016 foi apurado com base na taxa nominal de imposto de
21% (21% em 2015), aplicavel a matéria coletadvel da Empresa. A derrama municipal aplicavel ao lucro
tributavel ascendeua 1,5% (1,5% em 2015). A derrama estadual aplicavel ao lucro tributavel depende
do montante deste, ou seja, para o lucro tributavel acima de 1,5 milhdes de Euros é aplicada uma taxa
de 3% sobre o excedente e para o lucro tributavel acima de 7,5 milhdes de Euros é aplicada uma taxa
de 5% sobre o excedente. Uma vez que o lucro tributdvel ndo excede os 35 milhdes de Euros, a taxa
maxima da derrama estadual (7% para a parte do lucro tributével que excede aquele montante) ndo é

aplicavel.

33.1. Decomposicao de ativos e passivos por impostos

As rubricas Ativos e Passivos por Impostos, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, decompdem-se como
segue:

Unidade: Euras

2016 2015
Ativos por Impostos
Ativos por impostos correntes 1.054.615 2.284.644
Ativos por impostos diferidos 1.478.492 1.1658.983
Total 2.533.108 3.453.627
Passivos por Impostos
Passivos por impostos correntes 657.796 797.540
Impasto sobre o rendimento 53.835 91.545
Retencdo de imposto na fonte 204.915 343.482
Contribuigies para a Seguranga Social 84.777 91.701
Impeosto de selo 189.533 84.595
Outros impostos e taxas 124.736 186.116
Passivos por impostos diferidos 6.167 9,134
Total 663.963 B0D6.673

O valor registado em ativo porimpostos correntes, no montante de 1.054.615Euros (2.284.644 Euros
em 2015), deve-se ao facto dos pagamentos por conta efetuadosem 2016, no montante de 2.925.973
Euros (5.391.285 Euros em 2015), terem sido superiores a estimativa de IRC.

Os movimentos relevantes de ativos e passivos porimpostos diferidos encontram-se descritos abaj
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Os ativos e passivos porimpostos diferidos reconhecidos no balanco, nos exercicios de 2016 e 2015,

bem como os impactos das alteragdes do ano, sao analisados como segue:

Unidade: Euras

Movimento do periodo

Saldo de Saldo de
Balanco Reconhecido em  Reconhecido em Balanco
em 2015 Resultados Reservas em 2016
Ativos por impostos diferidos 1.168.983 (154.943) (154.566) 1.478.492
Atw_os financeiros disponiveis para venda de carteiras 62,241 . (154.566) 316.807
livres e afetas sem PR
Imparidade ativos disponiveis para venda de fundos
livres e afetos sem participacdo nos resultados (ramo 905.486 347.385 - 562.102
vida) & ramo ndo vida
A]ust_an'!entos em recibos por cobrar e provisdes nac 191,987 60,988 . 130.979
técnicas
Erémic de permanéncia 5.289 - - 5.289
Gastos de beneficios de cessacdo de emprego a pagar em . (563.316) . 563316
2017
Passivos por impostos diferidos 9.134 - 2.967 6.167
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras
. . .- 2.967 - 2.967 -
livres e afetas sem PR (ramo vida) e ramo ndo vida
Exces=zo c’le_ f|na|:|u:|arr|ento da responsabilidade com 6.167 : . 5167
beneficios pds-emprego
Impostos diferidos liguidos 1.159.849 (154.943) (157.533) 1.472.325
Unidade: Euros
Saldo de Movimento do periodo Saldo de
Balanco Reconhecido em  Reconhecido em Balanco
em 2014 Resultados Reservas em 2015
Ativos por impostos diferidos 1.066.101 (40.641) (62.241) 1.168.983
Ativos financeiros disponiveis para venda de carteiras . : (62.241) 62.241
livres e afetas sem PR
Imparidade ativos disponiveis para venda de fundos
livres e afetos sem participagdo nos resultados (ramo 800.834 (108.652) - 909,486
vida) € ramo nao vida
A]ust'an'!entos em recibos por cobrar e provisdes ndo 250,978 68,011 . 191,967
tecnicas
Prémic de permaneéncia 5.289 - 5.289
Passivos por impostos diferidos 374.187 - 365.052 9.134
Atlvps financeiros disponiveis paralvenda de car‘Eewa_s 365.030 . 365.052 5.967
livres e afetas sem PR (ramo vida) e ramo ndo vida
Excesso EIE. f|r|a|:|n:|arr|ento da responsabilidade com 6.167 . . 5.167
beneficios pds-emprego
Impostos diferidos liquidos 691.914 (40.641) (427.293) 1.159.549
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33.2. Decomposigdo dos principais componentes de gasto de impostos 3 S
o O
Os principais componentes de gasto de impostos foram os seguintes: o >
00
Unidade: Euras g g
(s
o 0
2016 2015 » O
NS
o O
Imposto corrente 2.2332.234 4.172.360 I(; JU>
Imposto diferido (154.943) (40.642) o
Diferencas temporarias (154.943) (40.642)
QP
o 3
Total 2.077.291 4.131.719 = Q
9 o
o
® 0
9y
33.3. Explicitagdo do relacionamento entre gasto (rendimento) de impostos e lucro 3o
o >3
ant s 0
contabilistico o)
®
A reconciliacdo da taxa efetiva de imposto esta indicada no quadro seguinte: g -
Unidade: Euros a_
o
2016 2015
Resultado antes de Imposto §.571.218 16.290.903
Walor de II'!'IpEIStD c:anml:ler_aljda a taxa de imposto nominal 24,5% 5.099.548 3.991.971
(IRC mais Derrama Municipal)
Derrama estadual sobre o resultado superior a 1.500.000 Euros 3,0% 180.000 180.000
e inferior a 7.500.000
Derrama estadual sobre o resultado superior a 7.500.000 Euros 5,0% 53.561 439,545
Valor de Imposto Tedrico 2.333.509 4.610.816
Taxa nominal média 27,22% 28,30%
Custo do IRC 2.077.291 4.131.719
Imposto corrente 2.232.234 4,172.360
Imposto diferido (154.943) (40.642)
Diferenca entre taxa nominal e efetiva 256.218 479.098
Taxa efetiva 24,2% 25,4%
Ajustamentos fiscais no exercicio
Encargos ndo dedutiveis 608 313
Provisdes/ajustamentos ndo dedutiveis 22.755 (43.863)
Receitas isentas ou ndo tributdveis (798.658) (145.011)
Correcies de imposto de exercicios anteriores 1.615 2.484
Tributacao de valias - -
Incentivos fiscais ndo reconhecidos em resultados (2.248) (2.960)
Tributacdo autdnoma 34.427 34,427
Qutros 365 (43.158)
Total dos ajustamentos fiscais no exercicio (741.1386) (197.768)
Alteracdo de estimativa em impostos diferidos 484.917 (281.330)
Total de diferencas no exercicio (256.218) (479.098)
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33.4. Indicagdo separada do imposto diferido e corrente agregado relacionado com 5 S
o O
itens que sejam debitados ou creditados ao capital préprio g i
°o O
5 o
Dentro do imposto diferido ativos, temos um montante de 208.521 Euros (imposto diferido passivo de nw O
=
62.241 Euros em 2015), cuja contrapartida é a reserva por impostos diferidos. Este montante esta 8 5
relacionado com a Reserva de Reavaliagdo associada aos ativos disponiveis para venda das carteiras ndao '6; )5
afetas e afetas sem participagdo nos resultados. ©
’ ’ ~ r ~ n >
No Imposto corrente do exercicio esta refletida a variagdo do exercicio da Reserva de Reavaliagao de g (:g
modalidades afetas com participacdo, totalizando uma variacdo negativa de 12.185 Euros (562.996 Y <>§
Euros, em 2015). ) 3
Q W
O quadro seguinte mostra o imposto calculado sobre as rubricas de capital préprio (variacdo do ano): > gJ—"
. 2 2
Unidade: Eurcs (7)) o
o)
2016 2015 ®
o ..
o)
Saldo inicial 207.261 (783.029) 3
n
Imposto corrente (12.185) 562.996
Variacao da Resew_a_de Preavaliagﬁa de modalidades (12.185) 552.005
afetas com participacdo
Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afectos ) .
com PR a data de transicdo
Imposto diferido 157.533 427.295

Variacdo da Reserva de Reavaliagdo de carteiras de investimento
associadas a produtos sem part. nos resultados, ramos ndo vida 157.533 427.295
e g carteiras de investimento ndo afetas

Correspondente a 20% da Reserva de reavaliagdo dos produtos afectos
com PR a data de transicdo

Var. Res. de Reavaliacdo relativa aos ajustamentos de consolidacio

(transagdes entre empresas do grupo)

Saldo final 352.609 207.261

Nota 34 - Acréscimos e diferimentos

34.1. Ativo

O saldo do ativo de Acréscimos e Diferimentos é decomposto como segue:

Unidade: Euros

2016 2015
Acréscimos de rendimentos 125.030 181.227
Cutros acréscimos de rendimentos 125.030 181.227
Gastos Diferidos 97.394 48.516
Outros gastos diferidos 97.394 48.516
Total 222,425 229.743
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O valor registado em Outros na rubrica de Acréscimos de rendimentos, no montante de 125.030 Euros o- <
(181.227 Euros em 2015) corresponde a especializagdo das comissGes de rebate referentes ao quarto g )U>
trimestre do ano corrente. 00
© O
2 2
. . . . . . Lo . . s ~ QJ U)
Os Outros Gastos Diferidos dizem respeito a custos com sistemas informaticos anuais, cujo periodo nao » |Q
é totalmente afeto ao exercicio de 2016. B o
= >
o O
O
34.2. Passivo
St
O saldo do passivo de Acréscimos e Diferimentos € decomposto como segue: = Q
[y
Unidade: Euras o
Qo
D o
2016 2015 0 w
0 Q
5 =
]
53
Rendimentos diferidos - - Se
® o
Acréscimos de custos 3.005.787 1.079.072 g -
Juros a liquidar - 1.833 é-
Custos com pessoal 2.575.065 638.703 2
Outros 430.723 438.536
Total 3.005.767 1.079.072

O valor registado em Custos com Pessoal na rubrica de Acréscimos de custos diz respeito a gastos com
beneficios de cessagdo de emprego e a subsidios, encargos com o pessoal e prémios de desempenho no
valor de 2.204.758 Euros e 370.307 Euros (638.703 Euros, em 2015), respetivamente.

Em Outros Acréscimos de Custos esta refletida a especializagdo dos custos incorridos, em 201 6, mas que
ainda nao foram faturados ou pagos. Do montante registado em 2016, 430.723 Euros (438.536 Euros
em 2015), destacam-se pela seu relevancia, os acréscimos relativos a: comissdes de custddia a pagar
ao Banco Popular Portugal, S.A. no montante de 60.000 Euros (60.000 Euros em 2015), servigos
prestados de Auditoria/consultoria no montante de 116.771 Euros (73.417 Euros em 2015) e comissdes
de mediagdo no montante de 162.729 Euros (188.524 Euros em 2015).
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Nota 35 - Passivos por Contratos de Investimento =
. . ) . . o >
Os contratos de investimento da Empresa encontram-se na sua totalidade valorizados ao justo valor por o0 0
via de ganhos e perdas, tratando-se somente de produtos unit-linked. 8 g
YY)
- : : : : ) n O
A analise dos movimentos ocorridos em passivos por contratos de investimento, para 31 de dezembro oo
de 2016 e 2015, é como segue: 8 )D>
o O
Unidade: Euras O
2016
Valor Fassivos Montantes Rendimentos Fassivo Q g
Produto o adicionais Financeiro
inicial pagos e gastos ) =)
(entregas) final GJ'- X
o
Conta Certa Unit Linked 3.047.792 - 3.073.495 25.703 - a g
Eurowida Aforro Semestral 5.568.408 - 987.712 158.729 4,739.424 ® o
Eurovida Depdsito Seguro 22.510.669 48.094.786 8.925.281 172.707 61.852.881 0O w
Eurovida Portfolio 31.068.954 4.243.370 5.526.708 288.271 30.073.887 g gJ—J
Eurowida Renda Certa 175.285.191 30.928.530 46,332,083 7.2759.900 167.161.538 g =
Eurowvida Renda Crescente 1.954.903 - 1.958.242 3.339 - 0 ‘8
Gestdo de Patrimdnios 230.443.522 20.561.487 34.715.791 2.1594.201 218.479.420 () o™
Multinvestes 4.186.750 86.601 750.623 (15.732) 3.506.995 g -
Multireforma 2.721.707 - - 9.747 2.731.454 =
PFR BIZ 560.438 7.2468 82.791 (17.522) 467.371 8
PPR/E 1158.454.776 3.011.713 9.369.955 964.868 113.101.403 n
PPR/E Patrimonio 3.573.771 - 1.076.681 93.342 2.092.432
TOTAL 599.418.881 106.933.733 112.803.361 11.157.553 604.706.805
Unidade: Euras
2015
Valor Passivos Montantes Rendimentos Passivo
Produto inicial adicionais R e gastos Financeiro
(entregas) pag 9 final
Conta Certa Unit Linked 17.204.680 - 14.791.916 635.028 3.047.792
Eurovida Aforro Semestral 6.184.415 - 320.328 (295.679) 5.568.408
Eurovida Depodsito Seguro 11.654.306 14.913.630 4.177.686 120.419 22.510.669
Eurovida Portfolio 26.499.689 9.100.270 5.096.731 565.726 31.068.954
Eurowida Renda Certa 225.095.3138 1.654.176 45.604,551 (4.899.751) 175.285.191
Eurovida Renda Crescente 32.583.772 - 30.602.927 (25.942) 1.954.903
Eurovida Renda Popular 49.829.083 - 49.829.003 (an) -
Eurowvida Valor 8 Commedities - - - - -
Gestdo de Patrimdnios 168.736.236 75.474.283 16.221.438 2.454.440 230.443.522
Multinveste 4.891.323 141.700 873.085 26.812 4.186.751
Multireforma 2.749.900 4.802 4.71% (28.276) 2.721.707
PPR BIZ 583.041 10.001 35.784 3.180 560.438
PPR/E 99.641.625 27.785.539 9.269.030 336.642 118.494.776
PPR/E Patrimdnio 3.700.232 - - (124.461) 3.575.971
TOTAL 649.353.619 129.124.401 177.827.198 (1.231.941) 599.418.881

A rubrica “Rendimentos e Gastos” contém a variagdo dos passivos financeiros devido a (des) valorizacao
dos ativos financeiros subjacentes e as comissdes de gestdo cobradas pela Eurovida na qualidade de
entidade gestora. Ao contrario do verificado em 2015, o ano de 2016, foi caracterizado por uma

evolugao mais positiva dos mercados financeiros.
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Nota 36 - Qutros passivos financeiros

Durante os exercicios de 2005 e 2006, a EUROVIDA contraiu dois empréstimos subordinados junto do
Banco Popular Portugal, S.A., no montante de 2.000.000 Euros, cada um, com um prazo de dez anos e
reembolso de uma soé vez. Estes empréstimos sdo remunerados a taxa Euribor para o prazo de um ano
acrescida de spread, com pagamento de juros anuais na data aniversario, sendo que a data de 31 de
dezembro de 2016 os dois empréstimos ja se encontram vencidos.

Os gastos registados em 2016 referente a juros com os empréstimos subordinados ascenderam ao
montante de 6.891 Euros (24.299 Euros em 2015).

A rubrica de Outros Passivos Financeiros - Depositos recebidos de resseguradores, a 31 de dezembro de
2014, apresenta um valor de 946.189 Euros (752.848 Euros em 2015) referente a Depdsitos recebidos
de resseguradores. Os depdsitos recebidos de resseguradores representam o valor das caucbes
prestadas por resseguradores, em consequéncia da aceitacdo de riscos e do recebimento de prémios de

operacgdes originadas pelo negdcio de resseguro cedido.

A rubrica de Outros Passivos Financeiros — Outros, a 31 de dezembro de 2015, apresentava um valor de
55.487 Euros referente a operacdes em liquidagdo credoras, associadas a compras de titulos cuja
liguidagao financeira ocorreu apenas em 2016. Esta situagdo ndo se verificou, em 2016.

Nota 37 - Qutras provisdes

O movimento ocorrido nas rubricas Ajustamentos de contas a receber, por subconta, no exercicio de
2016 e 2015, foi como segue:

Unidade: Euroz

Saldo inicial Aumento Reducdo Salzdglf‘linal
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 130.083 - 91.848 38.235
491 - Ajustamentos de créditos de cobranca duvidoza 931.339 - 238.701 F92.638
492 - Qutras provisdes 474.775 88.851 142.000 421.626
493 - Qutros ajustamentos em ativos - - - -
Total 1.536.198 88.851 472.550 1.152.498
Unidade: Euroz

Saldo inicial Aumento Reducdo Salzdglf;nal
490 - Ajustamentos de recibos por cobrar 284.885 154,802 130.083
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidoza 1.031.725 18.698 119.084 931.339
492 - Qutras provisoes 703.625 - 2238.549 474.775
493 - Qutros ajustamentos em ativos 710.582 - 710.582 -
Total 2.730.817 18.698 1.213.317 1.536.198

Os ajustamentos e as provisdes registadas a 31 de dezembro correspondem a responsabilidades da
Empresa. A natureza das mesmas, bem como as suas movimentagdes, pode ser descrita como segue:
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e Ajustamento de recibos por cobrar o- <
O ajustamento de recibos por cobrar preconiza uma analise econdmica dos recibos por cobrar, g )U>
considerando-se uma taxa de incumprimento histérica e incide sobre a totalidade dos montantes de 0O 8
o
recibos por cobrar, ascendendo, em 31 de dezembro de 2016, ao montante de 38.235 Euros (130.083 =1 %
Q
Euros em 2015). Adicionalmente ver Nota 2.2, e) e v). » O
N D
=
. - . =
¢ Ajustamento de créditos de cobrancga duvidosa o O
. . - ) . O
Este ajustamento respeita aos creditos de cobranga duvidosa relativos a outros devedores por outras
operagdes no montante de 692.638 Euros (2015: 931.339 Euros). A movimentacdo verificada, nestas o>
provisdes, pode ser visualizada como segue: g (:g
o X
Unidade: Euras Q o
R - Saldo final o
Saldo inicial Aumento Reducdo 2016 @ 8
: L : G
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa QU
Provisdo para empréstimos concedidos 709.651 - 17.013 692.638 g— Q
Fornecedores - - - - 8 q':j;
Qutros devedores por outras operacies 221.688 - 221.688 - o™ g
O ).
Total 931.340 - 238.702 692.638 0]
e
o
Unidade: Euros %
o - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducao 2015
491 - Ajustamentos de créditos de cobranga duvidosa
Provisdo para empréstimos concedidos £90.953 18.698 - 709.651
Fornecedores - - - -
Outros devedores por cutras operagies 340.772 - 119.084 221.688
Total 1.031.725 18.698 119.084 931.340

e Outras provisoes

O valor registado no passivo em “Outras provisdes” corresponde a uma provisdo para impostos no

montante 257.211 Euros (168.360 Euros em 2015) e a uma provisdo para processos judiciaisem curso,

no valor de 164.415 Euros (306.415 Euros em 2015), relativa a processos de sinistros de segurados. A

movimentacdo verificada, nestas provisdes, pode ser visualizada como segue:

Unidade: Euras

L . Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2016
492 - Qutras provisdes
Provisdo para impostos 168.360 88.851 - 257.211
Frocessos judiciais em curso 306.415 - 142.000 164.415
Total 474.775 88.851 142.000 421.626
Lnidade: Euros
o - Saldo final
Saldo inicial Aumento Reducdo 2015
492 - Outras provisies
Provisdo para impostos 335.625 - 167.264 168.360
Processos judiciais em curso 368.000 - 61.585 306.415
Total 703.625 - 225.849 474.775

Os ajustamentos e provisdes ndo representam um calculo exato do valor da responsabilidade, mas sim
de uma estimativa resultante de um julgamento profissional e dos factos conhecidos a data.
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As variaveis na determinacdo da estimativa dos ajustamentos e provisdes podem ser afetadas por
eventos internos e/ou externos nomeadamente alteragdes nos processos de gestdo de contencioso,
inflagdo e alteracdes legais. Muitos destes eventos ndo sdo diretamente quantificaveis, particularmente

numa base prospetiva.

Adicionalmente, podera existir uma diferenga temporal significativa entre o momento do conhecimento
do evento e o montante em que este é efetivamente pago pela Empresa. Os ajustamentos e provisGes
sdo revistos regularmente e através de um processo continuo a medida que informagdo adicional é

recebida e as responsabilidades vao sendo liquidadas.

Outros ajustamentos em ativos

O montante registado, em 2014, em Outros ajustamentos em ativos dizia respeito ao ajustamento no
titulo de rendimento varidvel Aviva Investors Central European Property Fund, o qual foi reconhecido
diretamente no titulo.

Nota 38 - Capital préprio

38.1. Capital

A adequacdo do capital é definida de forma a incorporar uma margem considerada adequada face ao
minimo requerido legalmente para absorver até determinado limite, perdas resultantes das alteracdes
nas taxas de juro e a desvalorizagdo de instrumentos de capital e unidades de participacdo, assim como

perdas inesperadas ndo representadas pelas provisGes técnicas.

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social da Eurovida encontrava-se representado por 1.500.000
acdes nominativas com o valor nominal de 5 Euros cada, as quais estavam naquela data inteiramente
pagas.

A composicdo do Capital Social para os anos de 2016 e 2015 foi como segue:

Unidade: Euroz

2016 2015
N° de acoes valor % N? de acoes valor %Un
Banco Popular Portugal 239.022 1.195.110 15,93% 239.022 1.195.110 15,83%
Banco Popular Espariol 1.260.978 5.304.890 84,07% 1.260.978 5.304.850 84,07%
Total 1.500.000 7.500.000 100,00% 1.500.000 7.500.000 100,00%0

38.2. Reservas

Dentro do capital proprio existem diversos tipos de reservas cuja natureza e finalidade sdo como segue:

Reservas de reavaliagcdao

As reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de ativos financeiros representam as mais e
menos valias potenciais relativas a carteira de investimentos disponiveis para venda, na parte que
pertence ao acionista, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no exercicio e/ou em exercicios

anteriores.
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A m
o C
o M
= O
Em 31 de dezembrode 2016 e 2015, asreservas de reavaliacdo associadas aos Ativos Disponiveis para o- 5
o
Venda decompunham-se como segue: b )U>
Unidade: Euras (@) (@)
2016 g @)
Custo - Valias potenciais a O
. Imparidade R . P
amortizado/ acumulada Variacao do imputaveis aos Reserva de n O
Custo de - Justo Valor tomadores de reavaliacdo [
N reconhecida N —
aquisicdo seguro oo
A ) o = >
Ativos financeiros disponiveis para venda 361.874.164 3.837.335 (3.088.509) (2.186.671) (1.437.845) o W)
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo 343.471.681 - (1.374.232) (2.186.671) (3.560.904) @)
De divida padblica 224,706.168 - (4.492.650) - (4.492.650)
De outros emissores plblicos 18.508.343 - 549,151 - 549,151
De outros emissores 100.257.170 - 2.569.266 (2.186.671) 382.595 o>
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 18.402.483 3.837.335 (1.714.278) - 2.123.059 o li=]
3 M
Total 361.874.164 3.837.335 (3.088.509) (2.186.671) (1.437.845) E," <>§
Q q
® o
Unidade: Eures Q g
2015 2> =
>
Custo Imparidade Valias potenciais o O
amortizado/ P Variacao do imputaveis aos Reserva de 0 le)
acumulada I
Custo de . Justo Valor tomadores de reavaliacdo [0)
P reconhecida [0)
aquisicdo seguro
) -
(¢}
Ativos financeiros disponiveis para venda 345.354.088 11.987.321 (10.960.996) (1.890.375) (664.049) a
Obrigages e outros titulos de rendimento fixo 313.976.180 749,896 (1.765.825) - (1.015.929) Q
De divida pdblica 119.218.080 - 52.619 - 52.619 n
De outros emissores plblicos 41.650.925 - (47.875) - (47.875)
De outros emissores 153.107.175 749,896 (1.770.569) - (1.020.673)
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 31.377.908 11.237.425 (9.155.171) (1.890.375) 151.880
Total 345.354.088 11.987.321 (10.960.996) (1.890.375) (864.049)

A movimentacdo da reserva de reavaliacdo durante os exercicios de 2016 e 2015 foi como segue:

Unidade: Euros

Movimento do periodo

Valias potenciais

Saldo em 2015 Variacdo do Justo imputdveis aos

Amortizacdo da Saldo em 2016

Imparidade Valor tomadores de Reserva d\E
Reavaliacdo
seguro
Y eis para venda (873.448) (8.149.986) 7.871.708 (286.118) - (1.437.845)
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo (1.015.930) (749.896) 390.814 (286.118) - (1.661.130)
De divida pdblica 52.619 - (4.545.269) - - (4.492.650)
De outros emissores pablicos (47.876) - 557.027 - - 549,151
De outros emissores (1.020.672) (745.898) 4.339.056 (286.118) - 2.282.370
Acdes e outros titulos de rendimento varidvel 142.481 (7.400.050) 7.480.894 - - 223.285
Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa .
as obrigacbes reclassificadas da categoria 9.399 _ _ _ (9.399) -
ADV para ECR em 2008

Total de reservas de reavaliacdo (864.049) (6.149.986) 7.871.708 (286.118) (9.399) (1.437.845)

Unidads: Euraz

Movimento do periodo

Valias potenciais

Saldo em 2014 Amortizagdo da Saldo em 2015

Imparidade Variagdo do Justo imputaveis aos Reserva de
Valor tomadores de P
Reavaliagdo
seguro

eis para venda 2.740.339 3.433.034 (11.634.444) 4.587.622 - (873.448)
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 2.662.220 749.896 (10.747.145) 6.319.100 - (1.015.930)
De divida publica 1.103.492 - (3.697.983) 2.647.110 - 52.619
De outros emissores piblicos 95.273 - (405.644) 262.496 - (47.876)
De outros emissores 1.463.455 749.896 (6.643.517) 3.409.494 - (1.020.672)
Agdes € outros titulos de rendimento varidvel 78.119 2.683.138 (887.299) (1.731.478) - 142.481

Reserva de Reavaliacdo a amortizar relativa
as obrigacbes reclassificadas da categoria 21.092 (11.693) 9.399
ADV para ECR em 2008

Total de reservas de reavaliacio 2.761.431 3.433.034 (11.634.444) 4.587.622 (11.693) (B64.049)
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Reservas por impostos diferidos

Os impostos diferidos, calculados sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos
ativos e passivos e a sua base fiscal, sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sao reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados
por contrapartida dos capitais préoprios, nesta rubrica. Osimpostos diferidos reconhecidos nos capitais
proprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda sao posteriormente
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reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que lhes deram origem.

Os movimentos ocorridos na reserva de impostos estdo indicados no quadro da Demonstracao de
Variagdo dos Capitais Prdprios.

Outras Reservas

Nesta rubrica, a Empresa tem registada a Reserva Legal que s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos

acumulados ou para aumentar o capital. De acordo com a legislagdo Portuguesa, a reserva legal deve

e 9 oSue|eg oe oXxauy

ser anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital

sepJad © SOyues) ap ejuo)

emitido.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as outras reservas decompunham-se como segue:

Unidade: Euras

2016 2015

Cutras reservas
- Re=zerva Legal 7.789.462 7.714.491

- Reservas Livres - -

Reservas 7.789.462 7.714.491

Os movimentos ocorridos nas reservas estdo igualmente indicados no quadro da Demonstracao de
Variagdao dos Capitais Préprios.

38.3. Resultados Transitados

Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica ascendia ao montante de 78.901.858 Euros (79.537.883 Euros
em 2015). Foram distribuidos dividendos em 2016 relativamente ao exercicio de 2015, no montante de
12.720.239 Euros, sobre a forma de Resultados Transitados, os quais foram devidamente aprovados por

deliberagdo dos acionistas, em Assembleia Geral.

Os movimentos ocorridos nos resultados transitados estdo indicados no quadro da Demonstragao de
Variagao dos Capitais Préprios.
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Nota 39 - TransacOes entre partes relacionadas = é
o >
39.1. Indicagé@o do nome da empresa-mae o 8
A empresa mae do topo da Empresa é o Banco Popular Espafiol. Os acionistas com mais de 10% do 5* %
Capital Social encontram-se descriminados no quadro abaixam: @ ,Q
N —~
— o U
Fraccao detida = >
Empresa o 8
2016 2015

Banco Popular Portugal 15,93% 15,93%

Banco Popular Espaniol 84,07% 84,07%

Total 100,00% 100,00%
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39.2. Descrigdo dos relacionamentos entre empresas-mae, filiais e partes
relacionadas

Os saldos e transagbes entre as empresas do grupo e partes relacionadas, a 31 de dezembro de 2016 e

2015, resumem-se como segue:

Unidade: Euras

2016

Balanco Conta de Ganhos e Perdas
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Ativo Passivo Custos Prowveitos

Banco Popular Esparniol, S5.A.
Depositos a ordem - - - -
Acdes em carteira 4.582.733 - - -
Obrigacdes em carteira 7.810 - - -

Dividendos de agdes - - - 138

Juros de cbrigacdes - - - 105.830

Reparticdo de custos - =servigos comuns - - 103.304 -

Total 4.590.543 - 103.304 105.968

e 9 oSue|eg oe oxauy

Banco Popular Portugal, S.A.
Depodsito a ardem 39.498.377 - - -

Depdsitos 3 prazo 14.158.233 - - -

sepJad © SOyues) ap ejuo)

Obrigacdes em carteira 318.308 - - -

Unidades de participacdo em FIM "= - - - R

Empréstimo subordinado - - B
Juros de empréstimaos subordinados - decorridos - - -

Juros de depdsitos - - - 431

Juros de obrigacdes - - - 1.072.737
Juros DO -Devedores - 1.137 -
Juras DPF - - - 181.876
Juros de empréstimos subordinados - - 6.891 -

Comissoes de intermediacdo - - 2.245.2768 -

Comissdes de cobrangas de prémios - - 234.915 -

Comissoes de guarda de valores - Custadia - - 236.482 -

Comissdes - Qutros servigos - - 18.551 -
Rendas Prediais - - 85.114 -
Cedéncia de pe=z=zoal - - 756.388 231.032

Total 53.974.918 - 3.584.753 1.486.076

Popular Gestion 5.G.I.I.C., S.A.

Unidades de participagdo em Fundos
de Investimento
Comizsdes recebidas - - - 738

24.203 - - -

Total 24.203 - - 738

Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal

Comissdes recebidas - - - 783.383

Total - - - 783.383

Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor

Comissdes de gestdo a receber 681 - - -
Comiz=des recebidas - - - 7.939

Total 681 - - 7.939
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Unidade: Euras

2015

Balanco Conta de Ganhos e Perdas

Ativo Passivo Custos Proveitos

Banco Popular Esparniol, S.A.

Depositos a ordem 34.488 - - -

Agdes em carteira 25.917 - - -
Obrigagdes em carteira 65.242.428 - - -
Dividendos de agies - - - -
Juros de obrigagbes - - - 279.117
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Repartigdo de custos - servigos comuns - - 67.100 -

Total 6.302.833 - 67.100 279.117

Banco Popular Portugal, S.A.
Deposito a ordem 13.111.656 - - -
Depdsitos a prazo 26.709.071 - - -
Obrigagdes em carteira 21.444.,179 - - -
Unidades de participagdo em FIM s - -
Empréstimo subordinado - 2.000.000 - -

Juros de empréstimos subordinados - decorridos - 1.833 - -
Juros de depdsitos - - - -
Juros de obrigagbes - - - 1.515.745
Jures DO -Devedores - - (2.668)
Juras DF - - - 196.586
Juros de empréstimos subordinados - - 24,299 -
Comissdes de intermediacgdo - - 1.885.528 -
Comissdes de cobrancas de prémios - - 310.175 -

e 9 oSue|eg oe oxauy
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Comissdes de guarda de valores - Custddia - - 269,583 -
Comissfes - Qutros servigos - - 25.961 -
Rendas Prediais - - 127.776 -
Cedéncia de pessoal - - 663,207 322.289

Total 61.264.906 2.001.833 3.306.619 2.031.952

Popular Gestion 5.G.1.1.C., S.A.

Unidades de participagdo em Fundos
de Investimento
Comissdes recebidas - - - 1.579

94.328 - - -

Total 94.328 - - 1.579

Fundo de Pensdes Banco Popular Portugal

Comissdes recebidas - - - 780.865

Total - - - 780.865

Fundo de Pensdes Eurovida Reforma Valor

Comissdes de gestdo a receber G600 - - -
Comissides recebidas - - - 7.469

Total 600 - - 7.469

No que respeita a transagdes e saldos pendentes com Orgéos Sociais (partes relacionadas) as mesmas

encontram-se descritas na Nota 12.
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Nota 40 - Gestao dos riscos de atividade

O Sistema de Gestdo de Riscos é suportado por uma estrutura organizacional adequada a dimensado, a
atividade e ao nivel de complexidade da Empresa, tendo em consideragdo a natureza e especificidade
dos riscos que a mesma pretende assumir, sob as orientacgdes definidas pelo Orgdo de Administracdo.

Os objetivos do Sistema de Gestdo de Riscos sdo de identificacdo, avaliacgdo, mitigagdo, monitorizagdo e
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controlo dos riscos a que a Empresa se encontra exposta, interna e externamente, assegurando que os
mesmos se mantém a um nivel que ndo afete significativamente a sua situagdo financeira nem os

interesses dos credores e acionistas.

Para assegurar a mitigagao ou controlo dos riscos, a Empresa tem definidas as fungdes de Atuariado,
Compliance, Controlo Interno e Gestdo de Riscos e consequentemente, os processos e controlos

associados a cada tipo de risco.

Atuariado

e 9 oSue|eg oe oXxauy

A fungdo de atuariado tem como missao a otimizacdo dos limites de retengdo de riscos, através de

planos de resseguro e a obtencdo de reservas adequadas, ajudando a definir a forma de investimento
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dos recursos que dao cobertura a essas reservas.

A Fungdo de Atuariado tem como responsabilidades:
e Desenvolvimento dos produtos e de seus respetivos precos e critérios de subscrigao.
e Coordenar o calculo das responsabilidades;
e Assegurar, através de estudos apropriados, que os métodos e os pressupostos de calculo utilizados
na avaliagdo das responsabilidades sao adequados;
e Avaliar a suficiéncia e a qualidade da informacgao utilizada;
e Informar a Administracdo da adequacdo do calculo das responsabilidades;
e Expressar uma opinido sobre a gestdo dos riscos especificos;

e Contribuir para uma efetiva implementacao do sistema de gestdo de riscos.

Compliance

O Compliance tem como principal objetivo promover uma cultura orientada para o cumprimento das
obrigacdes legais e regulamentares na empresa, com vista a minimizar o risco de incorrer em sangdes
legais ou regulamentares, financeiras ou de reputagao.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:
e Identificar as necessidades de Compliance da empresa e implementar e manter um sistema que
permita avaliar o risco de incumprimento;
e Garantir a ligagdo com as entidades de supervisdo, no ambito da rececdo e andlise de requisitos de
Compliance;
e Assegurar a elaboragdo, manutencdo e divulgacdo do manual de Compliance.

Controlo interno

O principal objetivo do Sistema de Controlo Interno é o de promover uma cultura orientada para o
Controlo Intemno, identificando oportunidades de melhoria que contribuam para a redugdo do risco e a
promogado da qualidade e da eficiéncia das praticas, conduzindo ao reconhecimento de valor por parte da

empresa.
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Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:

e Definir politicas concretas de controlo interno e assegurar a implementagdo de procedimentos
eficazes e adequados, aplicaveis em toda a estrutura organizacional, em linha com as orientagGes
definidas e enquadrados nas atividades didrias das empresas de seguros;

e Desenvolver os mecanismos de monitorizagdo para verificar, de forma regular, o cumprimento das
politicas e procedimentos de controlo, avaliar a adequacdo e eficacia do sistema de controlo interno
implementado e possibilitar a corregao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

e Definir, aprovar e rever os requisitos de periodicidade e conteddo do reporte interno relativo a
eficacia e adequacdo do sistema de controlo interno implementado, por forma a possibilitar a
avaliacao do cumprimento dos objetivos definidos e a facilitar a melhoria do préprio siste ma;

e Assegurara implementacdo dos programas, procedimentos e controlos no @mbito do combate ao
branqueamento de capitais e garantir que esses procedimentos sdo executados eficientemente.

Gestao de riscos
A Gestdo de Risco tem como principal objetivo garantir que é efetuada a identificagdo, a avaliagdo e a
mitigacdo dos riscos a que a empresa de seguro se encontra exposta e assegurar a existéncia dos

mecanismos necessarios para a sua monitorizacdo e controlo.

Nesta base, as suas principais competéncias e tarefas resumem-se a:

e Definir politicas concretas de aceitacdo e gestdo dos riscos a que as empresas de seguros estdo
expostas, através da implementacdo de procedimentos eficazes e adequados;

e Desenvolver e implementar a metodologia de determinagdo do nivel de capital adequado aos riscos
e da sua afetacdo as areas de negdcio/risco;

e Desenvolver os mecanismos de monitorizacdo para verificar, de forma regular, o cumprimento dos
niveis de tolerancia ao risco e das politicas e procedimentos de gestdo de riscos e avaliar a sua
eficacia e continua adequacdo a atividade das empresas de seguros, no sentido de possibilitar a
correcao de quaisquer falhas e/ou fragilidades detetadas;

e Definir e rever procedimentos de reporte, periddico e extraordinario, no sentido de ser
disponibilizada, aos intervenientes e fungdes apropriadas, informacdo sobre a eficacia e adequagdo
do sistema de gestdo de risco.

Uma empresa de Seguros esta exposta a uma diversidade de riscos através dos seus ativos financeiros,
ativos de resseguro e passivos. O risco financeiro chave, que uma empresa de seguros estd exposta,
corresponde a potencial incapacidade desta ndo cumprir com as suas responsabilidades, ou seja, os
rendimentos gerados pelos ativos ndo conseguirem cobrir as obrigagdes decorrentes dos contratos de
seguros.

A Empresa considera fundamental a manutengao de um adequado sistema de gestdo de riscos,
garantindo assim que o negdcio seja sélido e de crescimento sustentado, conhecendo a natureza e

significancia dos riscos a que se encontra exposta.
A Empresa identifica como principais riscos, os seguintes:
e Risco de Crédito: Risco de incumprimento (default) ou de alteragdo na qualidade crediticia (rating)

dos emitentes de valores mobilidrios aos quais a empresa de seguros estad exposta, bem como dos
devedores, prestatarios, mediadores, tomadores de seguro e resseguradoras que com ela se relacionam;
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* Risco de Mercado: Deriva do nivel ou da volatilidade dos pregos de mercado dos ativos, resultado da
exposigdo a movimentos em varidveis financeiras como o prego das acgles, taxas de juro, taxas de
cambio ou precos de commodities (ex: crude). Inclui ainda a exposicdo de produtos derivados (opgdes e
futuros) a variagGes no preco do ativo subjacente e estda também fortemente relacionado com o risco de
disparidade entre ativos e passivos;

» Risco especifico de Seguro: As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de
seguros, os quais classificam na categoria do Risco Especifico de Seguros. Os riscos especificos de
seguros sdo os riscos inerentes a comercializagdo de contratos de seguro, associados ao desenho de
produtos e respetiva tarifacdo, ao processo de subscricdo e de provisionamento das responsabilidades e

a gestdo dos sinistros e do resseguro;

¢ Risco de Liquidez: Risco de exposicao a perdas na eventualidade de existirem poucos ativos com
liquidez para cumprir os pagamentos das responsabilidades para com os tomadores de seguros, credores

e outras contrapartes, quando elas forem devidas;

¢ Risco Operacional: Risco de perdas resultantes da inadequagao ou falha nos procedimentos intemos,
pessoas, sistemas ou eventos externos. Estd associado a eventos como fraudes, falhas de sistemas, e ao
nao cumprimento de normas e regras estabelecidas. Inclui ainda, por exemplo, o risco resultante de
falhas no governo da sociedade, nos sistemas, nos contratos de prestagao de servigos em outsourcing e
no plano de continuidade do negdcio;

e Risco de Reputagao: Este risco pode ser definido como risco da Empresa incorrer em perdas
resultantes da deterioracdo ou posicdo no mercado devido a uma percecdo negativa da sua imagem
entre os clientes, contrapartes, acionista ou autoridades de supervisao, assim como do publico em geral;

e Risco Estratégico: O risco estratégico pode ser definido como o risco do impacto atual e futuro nos
proveitos ou capital que resulta de decisdes de negdcio inadequadas, implementagdo impro pria de

decisGes ou falta de capacidade de resposta as alteragGes ocorridas no mercado.

40.1. Risco de Crédito

O Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do
incumprimento do cliente ou contraparte relativamente as obrigagGes contratuais. O risco de crédito esta
essencialmente presente na carteira de investimentos (no entanto, as dividas a receber resultantes de
cobrancas e resseguro também estdo expostos a risco de crédito).
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a exposicdo maxima ao risco de crédito da Empresa apresentava a g )U>
seguinte composicdo: 00
g O
IUnidade: Euras =2
YY)
2016 w O
N D
Valor . Valor ouU
contabilistico ;TJE:;:::::]‘; contabilistico = >
bruto ] liquido o O
O
Depdsitos & ordem 55,429,923 - 55,429,923 o>
Investimentos em filiais, as=ociadas & empreendimentos 311.697 ) 311.607 3o
conjuntos [
9 o
Ativos financeiros detidos para negociagdc - - - Q o
. : : - . ® o
p"—\T.:Ih.’D.S ﬁrlar_lcems classmc:ad'cns no reconhecimento £55.698.039 ) 558.605.030 0O w
inicial ao justo walor através de ganhos e perdas [
5 =
Ativos disponiveis para venda 361.299.705 - 361.299.705 g %
o
Empréstimos & contas a receber 14.757.764 - 14.757.764 o Sl
(0]
Outros devedaores 1.928.545 730.873 1.197.673 g -
a
Exposicdo maxima ao risco de crédito 992.425.673 730.873 991.694.500 %
IUnidade: Euras
2015
Valor i Valor
contabilistico Imparldade! contabilistico
Ajustamentos P
bruto liquido
Depositos 8 ordem 25.084.638 - 25.084.638
Inve;tlmentos em filiais, associadas e empreendimentos 351.618 ) 951,618
conjuntos
Ativaos financeiros detidos para negociacdo - - -
AJ.E"".":'.S ﬂnal'_lu:Elru:us C|EEEI'FICE|C|'DS no reconhecimento 580.233.400 ) 530.233.400
inicial ao justo valor através de ganhos e perdas
Ativos disponiveis para venda 337.625.569 337.625.569
Empréstimos & contas a receber 38.347.532 - 38.347.532
Qutros devedores 1.871.927 1.061.422 810.505
Exposicdo maxima ao risco de crédito 983.414.684 1.061.422 982.353.262

A gestdo do risco de crédito, associado a possibilidade de incumprimento da contraparte (ou a variacao
do valor de um dado ativo, face a degradacdo da qualidade do risco da contraparte), assenta na regular
monitorizacdo e analise da exposicdo da sua carteira de investimentos, através de relatérios mensais de

riscos financeiros.
A existéncia de limitesinternos de exposicdo por notagdo de risco de crédito permite mitigar os riscos

associados e a manter a exposicdao dentro de limites consideraveis como aceitdveis pela gestdo da
Empresa.
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A 31 de dezembro de 2016, a carteira de investimentos consolidada apresenta uma exposicao

A m
[
o A
= 0
Risco de concentracao por classe de ativos o- <
A desagregacdo da carteira da empresa, a 31 de dezembro de 2016 e 2015, pode ser vista como segue: g )U>
Unidzde: Euros (@) (@)
© O
Investimentos 2016 %% 2015 % Var. % S =
16/15 o
o 0
» O
. NS
Depdsitos & ordem 55.429.923 6% 25.084.638 3% 121% o 5
Outros depdsitos 14.158.232 1% 35.846.646 4% -61% = >
Operacies a liquidar 102.768 0% 253.850 - -60% 2 8
Empréstimos concedidos 496.764 0% 954,081 0% -48%
Titulos de rendimento fixo 697.865.117 70% 675.491.481 699% 3% o>
Partes de capital em filiais & associadas 311.697 0% 251.618 - 24% g (:g
Agdes 20.953.841 2% 26.790.025 3% -22% E"' <>§
Fundos de investimento 201.175.014 20% 216.819.374 22% -7% Q
Derivados detidos para negociagdo - - - - - ® o
Outros titulos 3.771 0% 50.293 0% -93% Q g
S o
=
Total 990.497.128 100% 981.542.006 100% 1% o g
n
[1) Corresponds 2o walar iquida dos ativos, deduzido do valor de imparidades efou ajustamentos o o
(0]
o o
2
o
o))
0

maioritaria a titulos de rendimento fixo em 70,5% (68,8% em 2015), seguido dos fundos de

investimento com uma representatividade de 20,3% (22,1% em 2015) e depdsitos em instituicGes de
crédito com 7,0% (6,3% em 2015).

Risco de concentracao por emitente

Regularmente, e com base nas notagGes de risco de crédito publicadas por algumas das principais
agéncias internacionais (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch ou DBRS), é calculada a percentagem de
exposicdo da carteira de investimentos por notacdo, monitorizadas as respetivas alteragdes de notagao
por titulo, acompanhamento dos Outlook, graus de subordinagdo e o devido ao cumprimento dos limites

estabelecidos pela gestdo.

Relativamente a exposicdo ao risco de crédito dos titulos de rendimento fixo (70,5%) e de produtos
estruturados (0,3%), a carteira de investimentos da empresa de seguros apresenta as seguintes
exposicoes, a 31 de dezembro de 2016 e de 2015:

D

Alocacdo por Alocacdo por  Variacdo face Peso da

Rating Rating Rating a 2015 Carteira
2016 Acumulada [alocagio) 2016
AL 8,0% 8,0% 1,3 p.p. 5,7%
Y 2,5% 10,5% -4,0 p.p. 1,8%
A 7,0% 17,5% -5,3 p.p. 4,9%
BEE 37,5% 55,0% 5,3 p.p. 26,4%
EE 39,3% 94,3% 3,2 p.p. 27,7%
Outros * 5,7% 100,0% -0,0 p.p. 4,0%

" Coresponde a titulos com notagio inferior a BE e sem rating

143

Juntos com Futurol




X m

o C

23

=i

Alocacdo por Alocacdo por  Variacdo face Peso da o O

Rating Rating Rating a 2014 Carteira o >
2015 Acumulada [alocagio) 2015 Q 8

5 &

BB, 7,6% 7,6% 0,9 p.p. 5,2% o o)

AB, 6,0% 13,6% -0,5 p.p. 4,1% N D

A 10,7% 24,3% 2,0 p.p. 7,4% ey

EEE 42, 7% 67,0% 10,5 p.p. 29,49 (e)} 8

BB 26,3% 93,3% -9,9 p.p. 18,1%

Outros * 6,7% 100,0% 1,0 p.p. 4,6%

. - P ) 0>
Corresponde a titulos com notag3a inferior 3 BB & semrating [o )=}
32

Durante o ano de 2016, verificou-se uma reducdo da qualidade crediticia dos titulos da carteira em - g
geral, por contrapartida da categoria de rating BB onde se registou uma variagao positiva significativa g e
W

(12,4%), devido ao aumento de exposicdo a divida publica Portuguesa. g o
o

2a

Em termos de exposicdo das classes de Rating por maturidade (vida média), a componente de titulos de 5 (e]

: ) ) - o
rendimento fixo e de produtos estruturados apresenta as seguintes exposicdes a 31 de dezembro de g -~
2016 e 2015: a

]
Unidade: Euras (7]
Rating /
Maturidade 2016
<3 <5 <7 < 10 ==10 II_J_'_:E! ____________________
em % em Valor

Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas

AAR 0,9% 0,2% 0,0% 0,0% - 1,1% 11.237.385
AR 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% - 0,1% 749.355
A 0,5% 0,5% 0,3% 0,0% 0,0% 1,3% 13.123.887
EBE 3,2% 3,6% 1,0% 0,6% 0,3% 8,7% 86.482.494
< =BB 5,2% 6,4% 5,4% 3,2% 0,5% 20,7% 204.670.906
Unrated (NR) 2,4% 1,0% 0,2% 0,1% 0,0% 3,7% 36.980.845

Ativos disponiveis para venda

AAA 3,9% 0,3% 0,1% 0,2% 4,5% 44,797,429

AR 0,3% 0,7% 0,3% 0,5% 0,0% 1,7% 16.669.081

A 0,4% 1,8% 1,0% 0,5% 0,0% 3,6% 35,491,996

BBE 1,8% 2,2% 5,1% 8,6% 0,0% 17,7% 175.229.786

< =EB 0,2% 0,5% 7,3% 72.267.841
Unrated (NR) 0,0% - - - 0,0% 156.305

Contas a receber *

F.V-Y-% - - - - - - -

AR - - - - - - -

A - - - - - - -

EEB - - - - - - -

« =BB - - - - - - -
Unrated (NR) - - - - - - -

Total (em %) 18,9% 17,4% 17,1% 15,7% 1,4% 70,5%

Total (em valor) 167.101.835 172.628.778 169.178.009 155.348.030 13.600.657 697.857.310

*"Contas areceber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”
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A m
o C
o M
o O
Unidade: Euras 2‘ <
Rating / o =
. 2015 O
Maturidade o >
=3 =5 =7 < 10 >=10 Total
------------------------------------------------ 00
em % em Valor o O
Ativos financeiros classificados ao justo valor através de ganhos e perdas 5— %
ARA 0,3% 0,2% 0,1% 0,6% - 1,2% 12.165.650 »w O
AL 0,3% 0,1% 0,0% - - 0,5% 4.650.214 N E
A 0,8% 0,7% 0,2% 0,1% 0,0% 1,8% 17.982.088 8 )U>
BEB 5,4% 3,8% 2,1% 1,7% 0,4% 13,4% 131.837.344 o O
< =BB 5,4% 4,3% 3,2% 2,0% 0,3% 15,7% 153.877.199 (@)
Unrated (NR) 1,6% 1,6% 0,5% 0,2% 0,0% 3,9% 38.248.984
Ativos disponiveis para venda Q g
AAA 0,1% 0,5% 0,5% 2,8% - 3,9% 37.903.546 3 Q
AL 0,4% 0,8% 1,1% 1,2% 0,1% 3,6% 35.604.695 9 5
A 1,0% 1,3% 2,3% 0,9% 0,1% 5,5% 54.480.866 Q q
BEE 2,3% 2,7% 4,0% 5,4% 0,6% 16,0% 156.873.844 ® o
=< =BB 0,6% 0,6% 3,1% 30.492.873 Q g
Unrated (NR) - 0,0% - - - 0,0% 102.047 S5
=
Contas a receber * 8 g
ALA - - - - 0,1% 1.252.173 [0} g
AR - - - - - - - o .
A - - - - - - - 0]
=
BEB - - - - - - - a
< =BB - - - - - - - 8
Unrated (NR) - - - - - - -
Total (em %) 18,4% 17,1% 14,4% 16,7% 2,2% 68,8%
Total (em valor) 180.252.544 167.848.228 141.706.782 164.352.766 21.381.205 675.541.525

“"Contas a receber” & uma sub-rubrica da rubrica do balango "Empréstimos e contas a receber”

O quadro da exposicdo ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negocio de vida, resume -se

como segue, em 31 de dezembro de 2016:

Tipo de %_h_de - Valo_r dPs . .
Ressegurador Tratado Participacao Cap!tals Rating (1)
de Resseguro cedidos
General Reinsurance AG Excedente 10% 55.760.512 AA+
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franga) Excedente 20% 111.521.024 A+
Hannover Ruckversicherung AG (sucursal Franga) Quota Parte 100% 12.612.500 A+
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. Excedente 20% 111.521.024 AA-
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. Quota Parte 100% 170.000 AA-
RGA International Reinsurance Company Limited Excedente 20% 111.521.024 AA-
RGA International Reinsurance Company Limited Quota Parte 100% 1.787.500 Ad-
Scor Global Life Reinsurance Ireland LTD Quota Parte 100% 1.587.396.604 AA-
Swiss Re Europe 5.A. Excedente 30% 167.281.535 AA-
Swiss Re Europe 5.A. Quota Parte 100% 437.500 AA-
Europ Assistance - Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. Quota Parte 100% - A-
Total 2.160.009.221

("1 &2 melkor notag3o de rating atribuida pelaz Agéncias &P, Maoady's, Fitch e DERS.
Ma auséncia de qualquer notaglo de rating para o ressequrader, utiliza-se a notagio de rating do Grupo a que pertence, sequindo a metodolagia descrita,
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O quadro da exposicdo ao risco de crédito dos resseguradores, aplicavel ao negdcio de ndo vida,

resume-se como segue:

Tipo de Resseguro

9% no Tratado de

Resseguradora Ramo 2016 Resseguro Rating (*)
Obrigatdrio
ARAG SE - Sucursal em Portugal Mult\rr\sgus Habitaco (Produto Proporcional 100% NR
Condominio)
Acidentes de Trabalho
Acidentes Pessoais
Europ Assistance- Comp? Seguros de Portugal (Grupo Generali) Multirriscos Habitacdo Proporcional 100% A-
Automével
Multirriscos Comércio
Genworth Financial Assurance Company Ltd, Ireland (Genworth Financial) Protec3o Pagamentos Proporcional 100% A-
Incéndio
Multirriscos Habitacdo Proporcional 50%
Multirriscos Comércio
Responsabilidade Civil Proporcional 40%
Munchener Ruckversicherungs-Gesellschaft/MUNICH REINSURANCE CO. !Edult\rnscos Habitacso NS0 Proporcional 50% AA-
Multirriscos Comércio
Acidentes Pessoais N&o Proporcional 50%
Acidentes de Trabalho N3o Proporcional 50%
Automdvel N3o Proporcional 50%
Incéndio
Multirriscos Habitagdo Proporcional 25%
Multirriscos Comércio
Incéndio
Multirriscos Habitacdo N3o Proporcional 20%
Nacional de Reaseguras S.A. (Spain) Multirriscos Comércio A-
Acidentes Pessoais N3o Proporcional 50%
Acidentes de Trabalho N3o Proporcional 50%
Automével N&o Proporcional 50%
Responsabilidade Civil Proporcional 60%
Multirriscos Habitacdo Facultativo Proporcional -
Incéndio
Multirriscos Habitagdo Proporcional 15%
Multirriscos Comércio an-
Scor Global P&C Ibérica Sucursal em Madrid Incéndio
Multirriscos Habitacdo N3o Proporcional 20%
Multirriscos Comércio
Multirriscos Habitacdo Facultativo Proporcional -
Incéndio
Multirriscos Habitacdo Proporcional 10%
Multirriscos Comércio
R+V Versicherung AG Incéndio AA-
Multirriscos Habitacdo N3o Propaorcional 10%
Multirriscos Comércio
Multirriscos Habitacdo Facultativo Proporcional -
Mapfre Re, Compania de Reaseguros S.A. Multirriscos Habitagdo Facultativo Proporcional - A
Chubb Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - A
QBE Acidentes Facultativo Proporcional - A-
RGA International Reinsurance Company Limited Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - AA-
Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional -
Hannover RE = A+
Multirriscos Habitagdo Facultativo Proporcional -
AXIS Speciality Europe Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - A+
ACE European Group Ltd Acidentes Pessoais Facultativo Proporcional - AA
SECURA RE { Member of QBE Insurance Group) Acidentes ais Facultativo Proporcional A-

12 melhor nolagan de raling atibu da pelas Agéncias S0F, Moadys, Fitch e DEFS.

Ha ausénsia de qualquer notag3a de rating para o ressegurador, ulliza-se a notag3a de rating do Grupo a que pertence, sequindo ametodolagia deseita.
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Risco de concentracdo por risco Pais/Zona Geografica g.‘ <
Em relagdo a exposicdo por Zona Geografica a carteira de investimentos da empresa apresenta as g )U>
seguintes exposicdes, a 31 de dezembro de 2016 e em 2015: Q 8
- Peso em Peso em R % .Q
Zona Geografica Carteira 2016 Carteira 2015 Variacao ==
5%
Portugal 38,6% 27,2% 11,3 p.p. O
Italia 11,6% 10,6% 0,9 p.p.
Ezpanha 10,2% 15,5% -5,2 p.p. Q g
Alemanha 5,8% 4,5% 1,3 p.p. = g
Reino Unido 2,5% 2,9% -0,4 p.p. % 8
Estados Unidos da América 1,2% 1,6% -0,4 p.p. O w
Faizez Baixos 1,1% 2,1% -1,0 p.p. % g}-"
Luxemburgo 1,1% 0,2% 0,9 p.p. g@
Francga 0,9% 2,4% -1,5 p.p. O o
Irlanda 0,9% 1,4% -0,5 p.p. o o
Republica Checa 0,7% 0,7% -0,0 p.p. é—
Australia 0,5% 0,7% -0,2 p.p. &
Suica 0,5% 0,7% -0,2 p.p.
Brasil 0,4% 2,4% -2,0 p.p.
Finlandia 0,4% 0,4% 0,1 p.p.
Suécia 0,4% 0,4% -0,0 p.p.
Meéxico 0,4% 0,6% -0,2 p.p.
China 0,3% 0,4% -0,1 p.p.
Coreia do Sul 0,2% 0,2% 0,0 p.p.
Eslovaquia 0,2% 0,3% -0,1 p.p.
Outros (=0,2%) 1,5% 2,5% -0,9 p.p.

Durante o ano de 2016, manteve-se a exposicdo maioritariamente a Portugal, Espanha, Itdlia e
Alemanha, com um crescimento para Portugal (11,3 p.p.), Alemanha (1,3 p.p.) e Itdlia (0,9 p.p.) e
verifica-se uma reducdo da exposicdo a Espanha (-5,2 p.p.). Os pesos destas exposicies geograficas em
carteira no finalde 2016 sdo de 38,6% para Portugal, 11,6% para Italia, 10,2% para Espanha e 5,8%
para a Alemanha.
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Risco de concentracao por setor g.‘ <
A carteira tem a maior exposigao ao setor Governo (41,7%), seguido do setor Financeiro (com 10,6%) g )U>
que apresenta uma redugao significativa facea 2015 (-8,8 p.p). A terceira maior exposigao surge em Q 8
Utilities, com 4,6%: 2 =2
o 0
Setor ::afti?::;] 16 l:afti?ff:"ﬂ 15 Variacdo g g
@)
GOVERNMENT 41,7% 24,8% 17,0 p.p.
FINANCIAL 10,6% 19,4% -8,8 p.p. Q ?
UTILITIES 4,6% 7,0% -2,4 p.p. g" g
INDUSTRIAL 3,7% 4,8% -1,1 p.p. % 8
CONSUMER, NON-CYCLICAL 2,1% 2,7% -0,5 p.p. O w
COMMUNICATIONS 1,9% 3,6% -1,7 p.p. n:J::_ g,—’
ENERGY 1,8% 3,3% -1,5 p.p. = 43
BASIC MATERIALS 1,1% 2,1% -1,0 p.p. ® 9
CONSUMER, CYCLICAL 1,0% 1,8% -0,7 p.p. E e
DIVERSIFIED 1,0% 1,4% -0,4 p.p. 3
TECHNOLOGY 0,4% 0,7% -0,4 p.p. =
REAL ESTATE 0,0% 0,1% -0,1 p.p.

Em termos de exposigdo do setor financeiro por grau de subordinagdo dos titulos de divida temos a

seguinte decomposicdo em 2016:

Unidade: Euros

Subordinacio Valor Financeiras Total
¢ Investimento (%) (%)
Senior 100.997.660 96,5% 10,2%
Others 3.133.031 3,0% 0,3%
Lower Tier 2 457.465 0,4% 0,0%
Tier 1 111.182 0,1% 0,0%
Total 104.699.343 100,0% 100,0%

Em termos de exposicdo do setor financeiro por grau de subordinagdo dos titulos de divida temos a
seguinte decomposicdo em 2015:

Unidade: Euros

Subordinacio Valor Financeiras Total

¢ Investimento (%) (%)

Senior 151.345.902 97, 7% 13,5%
Others 3.635.221 2,0%% 0,4%
Lower Tier 2 519,582 0,3% 0,1%
Tier 1 156.930 0,1% 0,0%
Total 185.657.636 100,0% 18,9%

A componente “Others” é constituida na maioria por emissGes de divida do setor financeiro em que g
grau de subordinagdo ndo se encontra explicitado.
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Politica de utilizacao de derivados

A utilizagdo de produtos derivados como forma de mitigagdo dos riscos associados, encontra-se de
acordo com o legalmente estabelecido pela entidade de supervisdao, bem como, explicitada em
normativo interno. Em linhas gerais, este normativo estabelece os tipos de operagdes e contratos
permitidos, os mercados autorizados e o processo de aprovagdo das referidas operagoes. De acordo com
o normativo interno, os derivados que sejam adquiridos tém como objetivo apenas a realizacdo de
operagoes de cobertura de risco, de forma a permitir uma gestdo eficaz da carteira. Mensalmente
monitoriza-se o risco de crédito da emissdo, do emitente e o risco de crédito da contraparte.

A 31 de dezembro de 2016 a Eurovida nao tem produtos derivados em carteira.

40.2. Risco de mercado

O Risco de mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteragao adversa do
valor de um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de taxas de juro, taxas de cambio,

precos de acGes e outros.

Mensalmente sao feitos testes de sensibilidade/variagdo as taxas de juro e aos pregos de acdes e de
fundos de investimento e quantificagdo do seu impacto na valorizagdo dos ativos financeiros que

compdem a carteira de investimentos da empresa.

Quanto a variagdo das taxas de juro o seu impacto é o referido abaixo, quanto ao risco da variagdo de
pregos de agdes e de fundos de investimentos, é feita a andlise de sensibilidade mensal e os seus efeitos
sdo os seguintes a 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Unidade: Euros

Variacdo Estimada Variacdo Estimada
2016 2015
Variacio Percentagem Valor Percentagem Valor
(%) (Euros) (%) (Euros)
Componente FII
-10,0% -0,5% -4.4651.030 -0,5% -4.864.867
-20,0% -0,9% -8.922.061 -1,0% -89.729.733
Componente FIM/ Acbes
-10,0% -1,8% -17.783.806 -2,0% -19.521.235
-20,0% -3,6% -35.567.612 -4,0% -39.042.470

No caso de uma eventual queda do mercado em cerca de 10%, a carteira global de fundos de

investimento imobiliario podera desvalorizar em 4,5 milhGes de Euros (4,9 milhdes de Euros 2015).

Numa eventual queda do mercado em cerca de 10%, o impacto na carteira global de agdes e de fundos

de investimento mobiliario sera um decréscimo de 17,8 milhdes de Euros (19,5 milhdes de Euros 2015).

Risco de taxa de juro

As operag0Oes da empresa encontram-se sujeitas ao risco de flutuagdes nas taxas de juro na medida em
que os ativos geradores de juros (incluindo os investimentos) e os passivos geradores de juros
apresentam maturidades desfasadas no tempo ou de diferentes montantes.
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variagdes de taxa de juro, num intervalo de valores situados entre [-3%, 3%].

X m
o C
o A
= 0
A monitorizagdo do risco de taxa de juro (variagao) € efetuada regularmente ao nivel do ativo financeiro, o- <
através do apuramento do impacto na carteira de investimentos de uma variacdo na curva de taxas de g )U>
juro (choque muiltiplicativo). Os parametros utilizados sdo a modified duration da carteira, dentro de um ®) 8
o
cenario de variacdo de taxas de juro, com a medigdo do impacto na componente de taxa fixa em =1 %
[y
carteira. Os efeitos sao os seguintes: » O
Unidade: Euros 8 g
Variacdo Estimada Variacdo Estimada = >
2016 2015 ()} 8
Variacdo taxa juro Percentagem Valor Percentagem Valor
(Em ponto base) (%) (Euros) (%) (Euros)
St
300 -74% -72.974.426 -9,3% -90.9581.402 =0
=L
200 -4,9% -48.649.617 -6,2% -60.654.268 Y <>§
100 -2,5% -24.324.809 -3:/1% -30.327.134 % 8
-100 2,5% 24.324.809 3,1% 30.327.134 O w
-200 4,9% 48.649.617 6,2% 60.654.268 g gJ_“
-300 7 4% 72.974.426 9,3% 90.981.402 g =}
o 0
5 e}
Mensalmente, sdo monitorizadas as variacdes ao prego e ao valor da carteira de obrigagdes, em caso de = ®
o Y
L
Q
]
n

Risco cambial
Risco decorrente da variacdo do valor de ativos/passivos detidos pela empresa decorrente de oscilagbes

nas taxas de cambio das moedas em que esses ativos/passivos estdo expressos.

A atual exposigdo cambial da carteira de investimentos consolidada é incipiente, sendo esta na sua
totalidade respeitante a seguros em que o risco do investimento é do tomador do seguro, distribuida

como segue:

2016 2015
Var. (p.p.)
% = 2016/15
Moeda Representacao Representacao !
(%) (%a)
Euro 96,38% 96,37% 0,002 p.p.
Us Dalar 3,592% 3,02% 0,003 p.p.
Outras 0,11% 0,11% -0,005 p.p.

No entanto, a empresa monitoriza a exposigao ao risco cambial, com o intuito de assegurar que esta se
encontra dentro dos limites legalmente estabelecidos.

40.3. Riscos especificos de seguros

As empresas de seguros assumem riscos através dos contratos de seguros, os quais classificamos na
categoria do Risco Especifico de Seguros.

Os riscos especificos de seguros sao os riscos inerentes a comercializacdo de contratos de seguro,
associados ao desenho de produtos e respetiva tarifagdo, ao processo de subscricdo e de
provisionamento das responsabilidades e a gestdo dos sinistros e do resseguro. Sdo aplicaveis a todos
os ramos de atividade e podem subdividir-se em diferentes sub-riscos.
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Risco de Desenho dos Produtos
Risco da empresa de seguros assumir exposigoes de risco decorrentes de caracteristicas dos produtos
ndo antecipadas na fase de desenho e de definicdo do preco do contrato.

Risco de Prémios
Relacionado com sinistros a ocorrer no futuro, em apdlices atualmente em vigor, e cujos prémios ja

foram cobrados ou estdo fixados. O risco é o de os prémios cobrados ou ja fixados poderem vir a
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revelar-se insuficientes para a cobertura de todas as obrigag@es futuras resultantes desses contratos

(subtarifagao).

Risco de Subscrigao
Risco de exposigdo a perdas financeiras e/ou técnicas relacionadas com a selecdo e aprovagao dos riscos

a segurar.

Risco de Provisionamento

Risco das provisoes para sinistros constituidas se virem a revelar insuficientes para fazer face aos custos
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Risco de Sinistralidade
Risco de que possam ocorrer mais sinistros do que o esperado, ou de que alguns sinistros tenham custos
muito superiores ao esperado, resultando em perdas inesperadas.

Risco de Retengao
Risco de uma maior retencdo de riscos (menor protecdo de resseguro) poder gerar perdas devido a

ocorréncia de eventos catastroficos ou a uma sinistralidade mais elevada.

Risco Catastréfico

Resulta de eventos extremos que implicam a devastacdo de propriedade, ou a morte/ferimento de
pessoas, geralmente devido a calamidades naturais (terramotos, furacdes, inundacdes). E o risco de que
um evento Unico, ou uma série de eventos de elevada magnitude, normalmente num periodo curto (até
72 horas), implique um desvio significativo no nimero e custo dos sinistros, em relacdo ao que era
esperado.

Em termos sucintos, os mecanismos de controlo de maior relevancia sdo:

e Delegacgdo de competéncias definidas formalmente para os diferentes processos;
e Politicas Internas adequadas as necessidades e complexidade do negdcio;

¢ Reconciliagbes e conferéncias contabilisticas;

e Monitorizacdo de niveis de servigo.

A Empresa, para efetuar uma adequada avaliagcdao do risco especifico de seguros, tem definida uma
politica de subscrigdo de contratos onde estdo previstos a metodologia de andlise de risco, os elementos
a utilizar na mesma e os critérios de decisdo, com subsequente impacto no tarifario a vigorar e que é
revisto periodicamente. Ha também uma politica de gestdo de sinistros, baseada na analise dos
elementos indispensdaveis de avaliagdo dos sinistros que estdo definidos contratualmente.

O risco de longevidade ocorre quando um decréscimo inesperado das taxas de mortalidade conduz a

aumentos de sinistros (no pagamento de rendas) superiores aos esperados. O risco de longevidade é
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gerido através do pricing da politica de subscricdo e de uma revisdo regular das tabelas de mortalidade
usadas para definir os prémios e constituir as provisGes. Nas analises de longevidade verifica-se, se esta
esta acima ou abaixo dastabelas de mortalidade utilizadas. Caso esteja acima sdo criadas provisdes

suplementares e os prémios sao ajustados em conformidade.

O risco de mortalidade cobre a incerteza das perdas efetivas resultantes das pessoas seguras viverem

menos do que o esperado. Dado o aumento continuo da esperanca de vida da populagdo, o risco de
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mortalidade ao nivel da carteira em vigor pode vir a ser significativo se ocorrer um grande nimero de
mortes na sequéncia de catastrofes. O risco de mortalidade é atualmente mitigado através da politica de
subscricdo e dos tratados de resseguro.

A politica de resseguro serve de instrumento para garantir a mitigacdo dos riscos em fungdo da
capacidade de subscricdo da seguradora. Relativamente a distribuicdo geografica dos riscos assumidos
em Portugal, ela segue aproximadamente a distribuicdo populacional no territério continental, ndo
existindo acumulagdes de risco relevantes. Ndo ha exposicdo ao risco nos territorios insulares. A

exposicdo a riscos fora do territério Europeu é minima e é alvo de adaptacdo tarifaria que compensa o

e 9 oSue|eg oe oxauy

risco adicional.
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Com o cumprimento sistematico dos procedimentos de verificagdo dos elementos indispenséaveis para as

referidas politicas e com a politica de resseguro associada, a Empresa mitiga os riscos associados ao

risco especifico de seguros.

A Empresa pratica uma politica de resseguro cedido baseada em tratados proporcionais de quota -parte e
de excedentes, com o objetivo de reduzir o impacto de riscos de ponta, de catastrofes e de

concentragdo.

O programa de resseguro, em 2016, é constituido por tratados proporcionais de quota-parte e
excedentes e por tratados ndo proporcionais - Excedentes de perdas e Cobertura, conforme quadro

seguinte:
Ramo Tipo de Tratado

Wida Quota parte & Excedente

Acidentes de Trabalho Ewcesso de perdas (XL)

Acidentes de Trabalho ™ Quota Parte

Acidentes Pessoais & Quota Parte

Acidentes Pessoais Exwcezzo de perdas (¥L)

Salide [ Coenga ™ Quota Parte

Incéndio & Qutros Danos™ Quota Parte

Incéndio & Outros Danos Quota Parte, Excedente e Excesso de perdas (XL)
Incéndio & Qutros Danos (Catastrofes) Quota Parte, Excedente e Excesso de perdas (¥L)
Automavel Ewcesso de perdas (¥L)

Automdwel Y Quota Parte

Responsabilidade civil geral Quota Parte

[1] Sorrespondents 2 coberturas de agsistincia

[&] Sorrespondente 2 coberturas de desemprege @ incapacidade tempardria,

152

Juntos com Futurol




X m
o C
o A
, L . : : 3. O
O quadro da exposicdo em termos de resseguro, aplicavel ao negdcio vida e ndo vida, foi resumido o- 5
anteriormente. g )U>
00
No quadro abaixo, esta o indicador com informacdo sobre o peso dos prémios do resseguro cedido no g g
(s
conjunto dos prémios brutos emitidos do seguro direto para os anos de 2016 e 2015: o 8
N D
Unidade: Euras 8 )U>
o O
2016 2015 O
Prémios brutos emitidos de seguro direto 47.053.257 46.346.966 Q g
Produtos Financeiros 17.826.4582 20.087.946 gr 2
o
Produtos de Risco 19.214.456 17.887.463 Qg
; D o
Ramos Reals 10.012.318 8.371.557 Ow
Prémios de reszeguro cedido 14.585.516 14.519.893 % gJ—"
=2
2a
Taxa de Cedéncia (2] 49,9% 55,3 % o g
[1] Tratam-se de prémics relativos a produtos de rizeo e ramos reais g o~
[2] Caleulada incidindo apenas sobre os produtos de risco & ramos reais a
]
n

A andlise de sensibilidade dos riscos de seguros, tendo em atencao as principais condicionantes, € como
segue a 31 de dezembro de 2016 e 2015:

Unidade: Euras
Impacte nos Resultados
antes de Impostos

2016 2015
Custos com sinistros
fumemodeSerE SR SN S (Laros)  (1a46ad0)
fumertode i g s Com SO Gazese Qe
Despesas
exploracio, liauidos de ressegaro (1.054.241) (719.600)
Aumento de 15% nos custos de (1.581.362) (1.079.400)

exploracdo, liguidos de resseguro

O risco de variagGes no nivel de custos com sinistros e de despesas gerais deriva da influéncia que é
exercida nestas rubricas, seja por razdes de maior ocorréncia de factos gerados geradores de custo,
inflagdo ou menor eficiéncia interna.

40.4. Risco de liquidez

O Risco de Liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o ativo satisfazendo as
responsabilidades exigidas nas datas devidas e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacédo de

posicdes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.
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A gestdo da liquidez tem como objetivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para fazer face

as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

E efetuado semestralmente um estudo de ALM, no sentido de monitorizar as necessidades de liquidez
face aos vencimentos do passivo.

A empresa, durante o anode 2016, continuou a monitorizar de forma regular os critérios de liquidez
implementados nos anos anteriores para os seus titulos de divida classificados em Empréstimos e contas
a receber.

40.5. Risco Operacional

O Risco Operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas
informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizacao.

O Sistema de Controlo Interno pode ser definido como um conjunto de atividades de controlo que visam
o cumprimento das politicas e procedimentos definidos na Empresa. Como tal, o Controlo Interno
representa a implementacdo de atividades de controlo para os riscos de ndo cumprimento das politicas e
procedimentos definidos, nomeadamente ao nivel das operacdes e compliance. Neste sentido, os riscos
apresentados no Sistema de Controlo Interno enquadram-se nos riscos operacionais apresentados no
Sistema de Gestdo de Risco, embora com um nivel de detalhe superior.

A estrutura organizativa, ou modelo de governo, que suporta o desenvolvimento do sistema de gestdo
de riscos e de controlo interno da Empresa assenta no modelo das trés linhas de defesa: a um primeiro
nivel, é representada pelas diferentes DirecGes e Gabinetes que sdo as areas responsaveis pela
operacionalizacdo de gestdo de risco e respetivos controlos; um segundo nivel, representado pelas areas
de Controlo de Gestdo, Gestdo de Risco e Atuariado e Compliance, Legal e Controlo Interno, tendo como
principais responsabilidades a sistematizacdo das normas, politicas e monitorizacdo do sistema de
Gestdo de Risco, Controlo Interno e Compliance; e um terceiro nivel, representado pela area de
Auditoria Interna que detém uma funcdo de auditoria interna independente no &mbito da gestdo de

riscos, tendo como principal objetivo providenciar a garantia da efetividade dos controlos.

No contexto do Sistema de Controlo Intemo foram definidos os responsaveis dos processos, que tém
como principal fungdo assegurar que aquele sistema apresente um nivel de robustez suficiente que
permita minimizar a ocorréncia das perdas financeiras diretas ou indiretas.

A Empresa apresenta uma politica formal de gestdo de reclamagdes existindo um relatério mensal de
reclamagdes no ambito da gestdo da carteira. Existe igualmente um plano formal de continuidade de
negocio e um plano de Disaster Recovery.

Nota 41 - Solvéncia

A Empresa com a entrada em vigor, a 1 de Janeiro de 2016, do regime de Solvéncia II tem assegurado
o cumprimento dos requisitos do novo regime, tanto a nivel quantitativo, antecipando um récio de
solvéncia acima do nivel exigido, como a nivel qualitativo, implementando um conjunto de politicas que

garantem o cumprimento das exigéncias de Solvéncia II.
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Neste novo regime destacam-se a avaliacdo de ativos e passivos baseados em principios econémicos,
uma melhor afericdo dos riscos assumidos pelas seguradoras tendo sempre como principio a protecdo
dos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios.

A avaliagdo tendo por base os principios econdmicos ird traduzir-se numa maior volatilidade dos

requisitos de capital.

Durante o ano de 2016, a empresa apresentou sempre racios de solvabilidade acima da média de
mercado e a divulgagdo do racio de solvéncia II a 31 de dezembro de 2016 serd efetuada no Relatério
sobre a Solvéncia e a Situagdo Financeira a publicar em maio de 2017.

Nota 42 - Compromissos

A Empresa possui diversos contratos de locagdo operacional de veiculos. Os referidos contratos foram
celebrados por prazos de 4 anos, e ndo estd prevista a transferéncia de propriedade no final da locagdo.
As rendas pagas sdo reconhecidas como gasto, durante o periodo de aluguer a que respeitam. Os
pagamentos futuros minimos decorrentes dos referidos contratos de locacdo operacional ndo

cancelaveis, de acordo com a sua maturidade, sdo os seguintes:

Usidade: Earas
até 1 ano 1-5 anos Total
Rendas vincendas de contratos de locacdo 32.276 30.049 62.325

Durante o exercicio os pagamentos de locagdao operacional reconhecidos em resultados, atingiram o
montante de 69.026 Euros (63.834 Euros em 2015).

Em 31 de dezembro de 2016 o total de garantias bancarias prestadas era de 598.557 Euros (2015:
598.557 Euros). Aquele montante refere-se a um Unica garantia que foi necessario prestar ao Gabinete
Portugués de Carta Verde, com a finalidade de garantir as responsabilidades decorrentes da qualidade

de Associada, nomeadamente, no que respeita ao artigo 26.° A. Ponto 1.

Nota 43 - Elementos extrapatrimoniais

O valor dos ativos dos fundos de pensdes geridos pela empresa de seguros, em 31 de dezembro de
2016, era de 172.443.338 Euros (173.774.654 Euros em 2015) distribuidos como segue:

Unidade: Euros

Valor dos Ativos do Fundo

2016 2015
Fundos de Pensdes geridos pela Companhia

Banco Popular Portugal, 5.4. 161.836.212 163.298.629
Fundo de Pensdes Aberto Open 939,870 892.514
Eurovida Reforma Valor 567.830 504.140
Eurovida Reforma Rendimento 2.053.144 1.870.373
Banco Rothschild 3.969.676 3.980.991
Eurospuma 3.076.606 3.227.707

Total 172.443.338 173.774.654

De referir, que com excegdao do Fundo Reforma Rendimento que tem uma garantia de rendimento

minimo de 2%, os restantes fundos ndo garantem um rendimento minimo.
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Nota 44 - Eventos subsequentes

Apds o encerramento do exercicio, e até a elaboracdo do presente relatério, o Administrador Tomas
Pereira Pena renunciou as funcdes que desempenhava no Conselho de Administracdo, com producdo de
efeitos no dia 28 de Fevereiro de 2017.
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Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros S <
o O
[ET (0] >
wabor de Balanga O 0O
Predgm Valor g O
Besignacho Guantidsde vm‘:‘_‘,‘“. ""_:';",""'f’ Hidioda  Tatalde  Unithria® Total o 2
- " Aquisigha  Aguimiglo o
v O
1, Filists, Associadas, Empresnd Canj - N o
Chstras Empresss Participadas o Participant O O
1.1, Thules Macnais = >
1.1.7. Pares de cagetal em assonsdss o U
Befundcs Sec Gast Fundos Enw [mal PN 748 112390 i 11857 O
Sl Total 15.000 112230 36T
1.1.8. Thulsa da divida de outred empresas partcpadas >
& parhopantes >
Burco Pogslar Portugsl 5 be var 16-05-2019 NODM 100,00% 110,000 1OZ6E% 18,308 (C]
Saike-Total DD, 000 D000 RRL ST é
Total 15.000 310.000 421230 GI0.005 =
174, Pames de cagelal &m oulras SFgvesas pDaHopadas &
parbopankes
Barca Poglar Espanal Sa. 57 0,91 1.7 0,52 7.810
Saibe- Total 8517 7759 7810
1.2.8. TAubos de diveda de ouUlras eeresas paropadas
& partapantes
B Financacones 58 1 03-02-2020 100000 99,51% 3781237 10L.63% 3,861,796
e Frrwineacones Sa 2,5 01-402-2017 TOOOD  100,11% o076 102,37% 16,621
Pupulsr Capital 5a & PERP 5000 85, 72% 4,785 BE, 2% 4,316
Sl Total 4.50% 000 4406270 4582733
Total 8517 4505000 4,494,028 A4.590.543
Total 23517 4815000 4916267 5.270.548
1. Outros
2.1, Thulos Kaconais
2.1.1. instrumentos de captal @ Unadades de
pagio
2.1.1.1. Acghes
B brreestimenta Global 2.3793 500 0,77 1841004 0,77 1.841.004
Blanwin Bs 54 ] 1,13 4.1 113 94,478
Barc Comarcal Portuguis Sa e 1,08 3,456 1,07 52,870
Baneoo Espento Santo Sa 307621 0,00 n 0,00 n
Barsf Sa 3316047 0,00 n 000 13
Cit-Cowresss De Potugsl S, FAT] 6,59 153012 [ 154,161
Edp Rercuaves S Ta0 591 4.373 802 4,455
Energas Do Poitugal S 11925 2.88 £3.213 28 53,454
Galp Energia 5908 54 (5] 14,20 122,539 14,08 122,409
Glabal Intellgent Teckraloges 106 30 0,24 15,488 6,24 25,504
Impresa S0L000 019 9600 019 9,500
Inapa- Invest Partap Gostlc 415 [ F] 5,535 6,11 5,249
Jerdema Marting SGPS, 5.4, S 14,79 71.950 14,70 73,500
Maridana 13 13148,45 157.930 1314845 157.930
Miks Engsl SGPS 5.4, 13600 1,60 1814 151 21,855
Nom 5GPS SA 1371 554 13135 543 13,342
Pharel Sgps Sa. 713 0,21 55604 X1 56.060
Fortucel Empresa Prosdtors FHL 247 2442090 Iae 3.234.912
Sanse Sgpa Sa FoLoa 0,87 £0.760 087 61.110
Sonage Sgos 54, 5150 1,74 15521 172 15.738
Tomsira Duarks Sa. FLT.Y a8 AT [ K11 27676
Saibe- Total 7.924.827 5. 248,863 6.007.268
2.0 0.3 Uredades de Paitepacis e Fundes de
[rrwestemmiog
At Drrwest 100000 .50 15.000 1,53 15,419
Fomadin Iivimeaoide ABEETO 9,91 4319, 765 12,72 5.557.511
Frrdy Imosccal LIBLT [X:] 747309 (X 0,739,972
Imoapranoslo i 50 65 TYLi38 Bk, 4K T4 385
Logishs E Dstriuigha 7097 322 1245529 30 1,190,788
Luswmireest - Funda Oe Imeesti 15,000 56,01 40087 55,07 B41.022
Lus Carton Fund  Fes ES 10569,30 L6 105430 209,085
Maxirent Funda Da [rvestrmants 109X 10,10 p Ly 0 10,02 E6.242.92%
Hew Erergy Fured 7 575,08 41126 6.543,55 45.805
Fignper Funds - Absclute Retur Mulb-Strabegy Gr ™ L5AT 5199 .59 5.209
Populss Global 15 « Funds De Fundos St Mat 301240 6,07 1839126 &0 1.831.115
Fopulsr Global 30 - Funda De Fundos de Investin L1747 520 1540 52T 3.233.722
Populss Clobal T5 « Funds De lrestements ATE 4L 4,36 1553830 FE™ 1.855.327
Fopulss Tesgurara - FIM aberio BELIIS 5,98 5.179.476 5,50 5,129,377
Wmen Excrbonan Funda 801430 3,61 T 3,78 3.028.043
sub-Total  6.756.666 47,519,039 48719504

(cont.)
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Valor de Balanco g (@)
) Valor =z
Oessgnacso Quantidade Moatante do S do Valer Weede Totalds  Unirie’ Total 9 O
Noméaal  Noménal o\ qumicio  Aquinicho nw O
2.1.1.4, Cutres N o
Cartficadon soee STOXX Base: flesosrces %) 385% 3708 M1 an o O
Sub- Total 263 3700 I = >
o O
Sub-Total 1460149 63 52771610 54.760.543 O
L7, Thlos de divide
2.1.2.5. De Diveta Mdica
Obng Do Tes Medo Praze 4,45 15.06-2018 5.346.000 106,33% 6780007 108,50 6.904.922 >
Qorgacoes Do Tesours 2.2 17-10-2022 65,500,000 DTASN 63558000 LR LN 6L 547571 (B.D
Corgacoes De Teseuro 2875 15-10-2026 4 ¥20.000 100,32% 4985948 LN 4,754,730 x
Chrgecoss Do Teseuro 2,878 21-07-2026 7.745.650 99,00% 26774829 04, 5% 7.300,1%0 (@]
Cbngacoes Do Tesours 3,85 15-04-2001 19.535.000 106,95% 20.882.001 110,02% 214638, M =
Qbrgacoes Do Tesours 3,075 15.02.2050 1,750,000 173NN 2052882 99,168 1.735.352
Obrgacoes Do Tesours 4,1 15-02-2048 2400.000 119.57% 2116583 94 ,69% 2452062
Obngecoes Do Tesouro 4,1 15042037 1.130.000 12515% 1,366 5944 98 52% 1,006,853
Obrgacoes Do Tesours 4,35 16102017 470.500 103.55% 44732085 104, 50% a1 67e
Obrgatoes Do Yesturs 4,79 14-04. 2019 14175000 109.85% 155204945 112.89% 15.944 902
Obrgocoes De Tescurd 4.8 15.06.2000 13,210,000 111.04% 14510095 114,20% 4981017
Obrgatoes Do Tescuro 4,95 25.10-2023 17,425,000 T12.90% 19900248 132,26% 19,088 445
Cbrgacoes Do Tescurs 3,65 153.02-200¢ 28.983.000 114.90%, 3320392 110,64% 4010458
Cbngacoes DO Tesouro Tx Var 312.08-2021 336.000 100,10% 320317 100,90% 120944
Obrgecoes Do Tescurd Tx Var 19052021 100,000 100,76% 100,760 101,02% 101007
Obrgacoes Do Tesduro Tx Var 30-11-2021 428,000 100,00% 2012 100,17% 420,737
Reputdic OF Portugal 5,123 (2) 15-10-2004 100,000 9T.04% 92.087 2.0 9268
Repubic OF Portugsl 5,179 15-10-2034 3.7¢4.000 97.40% J4T0005 92.09% A0 404
Sub-Total 108.647.1%0 199.079.447 201.130.312
2.1.2.2. Ou Overos Emessores Publoos
Cp Combows De Potugal 4,17 16-10-2010 2300000  106.85% JASTS65  108.54% 2503328
Parpubica 3,567 22092020 2.343.000 102,62% 3435727 105,15% 3.520.330
Farpulshea 3,75 05072024 6.900.000 10257 7.105.260 165,5% 7.265.703
Refer Rede Farrovana 4,25 13-12:2001 9.100.000 103,25% 9295376 105,60% 591272
Refer-Rede Farrovana 5875 12-02-2019 2400000 10989% 2457.020 115.39% 3000182
Saudecor Sa Tx Var 03072017 4,570,000 100,37% 4.537.970 101,80% L9957 A8
Soudacer %4 Tx Var 15:07-2020 1.400.000 100.22% LAOX Oas 101,57 1A21 961
Sacducor Sa Tx Var 29-06-2021 30.000  100,14% MOLIL 10017% 310,525
Spetu Se 3 37082019 $00.000 YN 498,550 101,02% S05.108
Sprte Sa T Var 29052021 1,800,000 99.00% 1001947 9% 1701481
Suby Total 33128000 34132897 34857 340
2.1.2.3. Da Outros Dmescres
Aeo-Suoco (8de Tx Var 35-81-2018 300.000 992N 199540 10L17% J02. 40
Banco Commrc Portugees 3,075 27-02-2017 200 00C SN 5759493 102, 4% 5.535.533%
Darn Dspr o Sartn 53 10 06-12-3021 22000 0.30% on o1 »
Hanco Esperno Sento Sa 4,75 15-01-2018 300,000 27,315% ni4%0 ITANS 01 A%
Brsa Concessa0o Rodoy Sa 1,873 20-04-2005 100 000 AT 432365 9.3 A5 A4D
Brsa Concessao Rodov Sa 2 22032023 300000 103,75% SiB 781 100,80 $18.991
Boss Concessao Rodov 5a 3 875 01-04-2021 2.400.000 LA 2897126 116,26% 3022088
Insa Concessao Rodoy Sa 6,075 07-04-2040 100.000 108.36% 108357 113,50% 13459
Caoie Economen Federal 4.5 03-10-2018 300.000 101 45% 192060 96,54% 193387
Celose Bern Industria Tx Var 21-03-2019 100000 102.00% 04000 102,97% 205,935
Caldose Bers Industria Te Var 22-02-2004 500,000 99.50% 497.500 99.73% 498,653
Coleg Portugsl Sa Tx Var 10-20-2017 1.7200.000 100,00% 1.200.000 100,60% 1.307.511
Futebol Chube Do Porto S 25-05:2018 SLOCO 991N 50403 10047% 51241
Futebol Chube Do Porto 6,75 05062017 TLES 100.37% TLASS 100,95% 3407
CNB Ca de Seguros Wda Tx Var PERP 130,000 a9 64587 4765 61,8583
Galp Energe Sgos S 3 14012001 €.000.000 104,45% LRy P 107.50% 4312050
Galp Energia Sgos Sa 4,135 25.01-2019 1600000  106,70% 1600455  110,60% 1,658,959
Galp Energed Sops Sa Tx Vv 00-03-2018 2.400.000 102.45% 2463835 102, 84% 2A468.042
Calp Energes 5508 Sa Tx Var 15.04.2018 100,000 103.20% 103,195 104,00% 108,000
Galp Cas Natural Duatridy 3,378 19092023 5.500.000 AN 5420488 99,5% S441.90M
Grupo Pastane Sgne Sa Tx Var 28.02-2020 230,000 100.50% 211050 100, 75% ni.582
Matong Bank Sa 8.5 29/10/204% 147.000 T5.00% 110.2%0 75,00% 110.2%0
Hovione Farmacencs Sa Tx Var 02-10.2023 1.900.000 100.25% 1.904.750 100,94% 1917.0%
Impresa Scos Tx Var 124112038 330.000 100,00% 230600 100,4%% 3123
Jose De Malo Saude Te Var 09062019 1,800,000 101.00% 1.616.000 101,22% 1410578
Jose Do Melo Saude Tx Var 17052021 200,000 00, 50% 402500 96.00% 434174
Mota Engd Sgpe S 3,9 03-02-2000 143,000 V3,00% 132990 P49 135,267
Mota Bngd Scpe 50 5,5 22042030 2.990,000 96.73% 285219 96,74 802,740
Oruy Bast OF 3.3% 08-07- 2010 244,000 9730% 337,500 90.29% M21370
Rom Redng rerpeticas 4,125 31-01-2010 900,000 104,29% 8206 107,97 Y7150
Somape-50c ine € Gestas Tx Var 17-04-201% 45,000 10L.57% 675447 102,59% 3185
Somape-Goc inv € Gatas Tx Var JO-11-2000 400,000 101, 75% £10.300 1019 <1196
Spoct Lishos Bendica 4,25 03-035-2019 100,40 101,01 102384 101,60% 8.5
Spoct Lisboa Benfica 4,75 13-07-2010 100.000 101,59% 101.5%0 100,35 183,790
Sporting Clube Portugel 6,25 73052030 $1.000 10041 51309 101,13% 31.570
Vota Decincty Recenvabies 4,172 16-02-2007 ansa 100.60% 4954 100,76% a9
Sub-Total IGASE AT 36.549.208 A7.132,639
Sub-Total 258126579 269,761,552 273120072
Total 14681493 358127543 222533192 3217.800.63%
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wWalor de Balanga g (@)
=2
—t
Designacio Quantidsde vm‘:":lfl‘:. "'-:';::_':" nzﬁ'.;‘L 'l':::r;u Unitbria® Total 8 0
Ay Aguimigio O
winisdo Q
2.3, Thules Estrangesns B G
Z.7.1. instrumanios cie Capidal 8 Uridsdes da Perficpacka = >
3.3.1.1. Ascles m U
Aedadan by, F e k] 1 35 Qe Zidi5 145,70 145,700 O
Aeirul G, T8 1355 44,933 13985 a6.415
Aar Products & Chemecals Inc. 1¥¥ 147,78 i3 B4 135 A5 i8.148
A..rbu.l. U, SO0 L. I7.404 [ | 37,6326 >
Aot o 552 AT 15.554 I i4.705 3
Alluwnr SAD 150,40 134.55%4 154,55 134,633 D
Aomarnn. Com 1ne. Fi k] TER.5E 155,505 T11.5% 151.555 é
Auriepigner-Baggch Inbere Salhy 1111 T3 A3 180,506 10035 1,409
Apedarm. (51 45 5% & v ] 4% A% 2.83% =
Appde Computer Ing kel 117,56 FFA4] 10585 29,012
Aureelermital. FR: ] TR 33.530 fA=r s 33.20%
Arihves - Dranegls- Madlyndg o, Ji® 45,55 13742 33N 13.772
Arcored [R. Y 19,98 1387 A 29.137
Awa Sa, 1553 25,55 Bk Ol e BE. 160
BLALP, Panban S o) AL 41.8%% [l 43,300
BF Pl [GBP) R 505 PR 595 49,321
Blsrecn il Wizcaya Argentaris, LT L b T1.557 L 22,730
Banlk OFf Armenca Ciorp. ) TR A TT 21,00 A8, 300
Bt e 18 AT.52 015 BT 9,040
Buayer A3. 1% 0 5F 3551 A BO.530
Barperisches Moboeren Werka g k) HIEE 555 BT 79,857
Brearudor] Ag. L0 B, &% 40,348 0, T 40.379
Bunsieshy Aumeeracen Tobaooo Pl 154 45,71 10,353 B35 10,458
Breckinld Proparty Partnem LP. T 21,78 k-5 2080 54
Burbermy Growy Ple e ] 14,67 133493 7 A% 130.872
Calirey Telnopm Sad. 4437 1RLLE 51575 13484 63,044
Chensere Energy o, 1.3 43,5 48396 KR 47.277
Charyrgen Coape, 1.T5% 115,45 143, 60 138,74 140,220
Cie De SnaGakain. ik 4% BF oSS Fra] B.108
i Finanowene: Bchamont Sa. 1 B0y BhAT 11754 [» 8} 113.055
Coca-Cola T4l 41,87 0503 .53 29,185
Coca-Tols HBE &G, (11 17,23 §2.054 0EE 12,350
Colgate-Palmolee Co. o o] (2% Y aonF [ 4.7 74,498
CIHTCEET O 1013 T6eT LA 1 B5.5% 6, ddd
Commarzbank AG. AT .50 25957 T8 24,8321
Drasrniler Ag. TETY &S 183 497 T 55 i88.758
Cranaher Coip. 17 THO05 Hle b TIAT [0 ]
Drandne Sa L1e ] 5h&0 o e L [ KLY 30.070
Deitnche Dank &5, L77S 1783 J1.5619 1733 30,557
Dutscha Poit Ag. 140G 31,03 43443 31,07 43,831
Dreiptmohe Tebekom &, LT 16,23 [l ) 1879 50,273
Enagea e, ¥ 21,63 139953 3 i 139,993
Eleoirone: Arts Dn. E-- ) BOEF 5555 TdTI 5, 55
Engie. 0400 13,04 16856 1313 L6, S
Essdor Internsbonal Sa. i-Xhd 105,53 139,372 10T 08 141,306
Exxon Mobd Corp, 083 140 7.4 %A ns.Lar
Festrie Cog. -] 55,00 3548 b5l ] 3461
Freperaus Medical Care Ag & Co, 400 BL1E 12465 Ay 12.332
Fresersus Se & Ca Kgaa. ] FEE% 135 507 T3 135, 7A%
Ganaral Electng Ci. n7 JL16 FITT 2.0 9,812
Ganarsl Molers Ca T 38,00 30,593 5 08 19,732
Herdoel A & Co Epas. 110 11271 12393 113,55 12,4591
Hora Spa. 15878 .18 34.390 2.0% 34,735
Hlmeed [rermstnal. 2 3BE.1D 75 - F 9 a0
Homn Depot [noorperaton 33 1HLT% A0 A%T 1IT. 36 19811
Ibendnola [ ) 8,21 3008 %] 40,115
Indibe: 5a, 000 I F7.030 AT AD 87,105
Ing Groes . -] 1%.%3F T H3 i3 0.570
IrderContreental Hobels Growp. hkie) h 12471 4714 12,549
Johnson & Sohddon hoo o] 117,08 335300 15 5% 32.708
K+5 &g, diE 13T 5304 2.7 9.447
arankiios Kpn K. 13 a5 2,80 34855 35 48094
Korwnbegios Phabps Ehschronss Ee k) o891 3428 TEET 23176
Morafs Hang Chﬁhq. =3 88,38 48.240 [ ¥ rg 48.311
Loreal L7 ) 172,51 T35 17300 5, P06
LVEH = 17T 1c4.353 18815 H 0 Pl
L Mosl Henneddy Livud Vit S0 v | LT A e 3% SE 10,106
Linda A, Loe ) 157,50 Sl TR 1Hb50 92,940
Marck Kgam. TE¥ AT TS558 a1 75.022
Michuslan, S0 105,40 52700 105,65 52.825
Microssh Con. 134 BE 43 TR B4 BE s 7841
Mienchener Rupsckorerachenegs, L] 178,50 12.348
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Ll £ wwi o O
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Designacio Quantidade ,ﬂ:‘:,ﬂ:. "'_:';:::f' m‘:h 'I'::r;u Uniathria® Total w o
Aquisiciia Aguinicio N E
2.2.1.1. Acghes (eant ) o )U>
Nestid 5.8, [EUR) n3 58,02 21,299 2,06 21,302 '6; O
Mestlé SA. (CHF) 130 73,24 22.906 &8,00 23,448 o
Reetflon Inc. o0 126,71 24,042 117,45 23,489
ek fre 443 5357 33457 48 F3 31.704
Nowarhs 4G, 132 72,50 9.492 53,09 9,535
Mowenargia 11 a1 10768150 BT 197 1077710 8,770,350 g
Paypal Holdngs Inc 1243 0,30 47.480 3744 45,506 0]
PapsiCo Inc UISDH 53 105,55 9.851 30 9,71 x
PepaiCo Dne. 173 100,40 21004 5,13 20.818 ©
Fetrobras - Petroleo Braslein Sa AT 10,18 41.092 955 40,762 =
Pizer Ine. T 12,77 104,441 0,83 103,564
Frocher & Gamble Co/The EUR 158 8,18 0544 TR 20,522
Procter & Gamble CafTha, ] B 08 54,872 T AT 54,311
Rzl Yid Sa 7553 13,48 102.353 13,42 101.898
Byrelde Amancan e, TR 65T #1808 2304 41,415
R Torelos AL 1789 0,75 4,357 %84 55,903
Rayal Dutch Shall Group L] 20,05 3sn 1735 13.871
Safran Sa. e 58,15 27.260 2,29 27.316
Sanchi 58 1407 TR 104,328 7643 107,716
San Ag. &5 B246 005 3,54 0.176
Schneaer Eledtric 5a. o0 65,30 32.650 65,58 32,990
Sl Carbon Se e 8,00 10,356 827 10.591
Semens 742 11553 85,022 116,30 86,295
Sarguluz Technologias Ag. &F Ly noe #,18 198
Smartteat [nc. £ 0,00 000
Swatch Group Ag. 80 n5.483 111754 .51 112.064
Target Corp. T 73,22 £5.501 &2 68 54,773
Tesla Motors Inc. T 21526 51,053 o] 50,670
Tedal Sa 1.y o =TT FET 391.357
Ursbail-Rodlamen Sa. 150 FFART] 12465 16,15 32,938
[IusE———s 2600 9,03 101465 11 101686
Ursberver FLC, ns 1286 12.008 40 12.085
Uralarver Bights Gut/16 1-F33 b,68 - s =
Unbed Techwmaboqees o 132 111,60 13.575 104,16 13.748
Yarpurn Matnrals Inc. oy 84T 1.783 oY 1,756
\ines Sa, o TN 32470 &4 AT 32,335
Wies o, L] TH.00 A T TS 44,409
\eslaferes Grnup PLC. 11450 201 26,927 2,33 26.720
Vaoltari Com. AT 240 ] 2,12 920
wial-Marnt Steres lne. T 70,16 FEN &5, 58 236,095
Wells Fargo & Co. 1362 55,53 71.753 5219 71.220
Fyrga Ine. TS .60 2161 2,43 2,128
Saibe- Total 189,361 14.912.934 14904411
2.2.1.3 Unedades de Paitopacis e Fundos de
Trvst e
ipmorgan Funds - Jpm Global Aeathcann 2557 147,31 1078 FETNE ] amrm
A8 Workd Fusds - Euro Credi Shart Durabin 4180 125,66 515305 135,66 525,305
Abesrdenn Eurcoone Property PO Class 11 & (1) 35413 0,41 158.897 040 154,245
Aberdeen Gloal 1 - Eure Shor Term Bend Fusl X 148,30 AT5.518 142,30 475.518
Alignontesmsten - Giobal Growth Trends Portfoli =iu 51,70 17.215 5.9 17,113
Almar Geldmarkifords Spenal 534 035,48 0192 935, 45 490.181
Aligrg Litthe Dragons X 477 0. 75 4307 500,006
Alimnz Lt Bvagard LSO [ LT 53,900 52 54,900
Adisnz Strabegy 15 CT EUR Aoc 1457 151,25 139425 153,75 229,425
Alimnr SErabogy 40 T 178,5% [ L 17855 BE0,085
Alisnz Strabedy 75 51 197,03 167.728 157,03 157,728
Amunch ETF S8° Global Luxury Uats Etf. T14 VLIZ E5.345 L 65,531
Amuncs Etf Msd Em Asa Liots 1104 22,91 15.293 3,23 25.546
Aamunds B Mg Span Ucts B 43 170,55 7.670 178,55 7.670
Afmund B SAP 500 Usts ETF R 36,85 114,364 3 8% 114,182
Aamunds B Shart Gowt Bond Eurmis Broad 10-15 144 HZAT 9,053 245 9,050
Armunch Fusdd - Band Global & 1083,20 2072 108381 12,124
Amunds Funds - Bond Globasl Ermerging Mard Cun W G7L56 16,230 674,62 26,310
Al Portfoha Sicav - Octant 34 133068 47,904 1.338,33 47.820
Braims Portoled Soav - Guadran 3 108,36 7518 1.083,12 37.909
Alrugrm Portfclia Sicav - Sotant 40 118710 47484 118400 47,440
Sxa [ Fined [roome [restment Strategees - U, oo 147,59 sa.011 132,50 97.227
Axa [m Ficed [rcome [reestment Rrsbegies - U, Ll 143,40 102.541 143,44 102,990
Blachroch Global Funds « Eurn Berd Fusd ¥ 28,44 171761 844 171.761
Bilackonck Global Funds - Fooed Income Global O 12543 1210 156.596 1210 156,596
Blackrich Global Funds « Flexibie MUl Aaset ERT™ 12,88 92.607 12,78 1888
Bachornck Global Funds - Global Aligcabon Furd B 4,73 59,801 a7 38917
Blackrock Siratege Funds - BlackRock Mamaged 851 162,52 &5, 736 66,726
Blachorock Strategsc Funds - BlackRock Mansged £ 102,59 9.274 9.274
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00
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Walar de Balanga ;r =
a O
Besignacie Quantidade ,':,"::":_‘,’:‘:. ‘_:';‘T:_'f' nﬁﬁ"a‘ 'I'::qu Unathria® Total w o
Aquisiciio  Aguiniglo N o
2.2.0.3 Uredades de Paitsepachs em Fundes de o U
Ivwastonento (conk.] = >
Bilackrock Strategic Funds - Blackfock Maruged Fr) 103, T4 43500 153 &% 43,087 m U
Blachoroch Siratege Funds - Buwropean Abschute & FEr 124,29 FEETH 124,29 28.312 o
Blachorock Strategic Funds - Fioed Income Strate; 1381 118,71 150,094 12871 150,054
By Mellon Abssdute Beturm Bty Fusd TR 147 IT.%iD 147 371,362
Bevy Mellon Glokal Funds Pic - Global Real Retur 135323 1,24 156.027 134 156.027 >
By Melhon Glaial Furnds e - Eutsland Bond Fun 57500 187 107.778 188 108,209 (:g
Buvy Mellon Glokal Funds Pic - Global Eguity Hight TG 155 482474 155 482,474 b
By Meihan Global Funds e - Opportundies Fund 13576 202 17375 2,02 27,375 o
By Medlon {Glokal Funds Fic - Pan Bwopesn Egw 10919 137 1. 554 37 14,972 Y
Eandram Bands - Credd Opport 1T 181,83 ERELE 18 53 3.130.79%
Candram Bonds - Credi Opporbervies 1970 196,17 .47 196,27 386,676
Candrism Bonds - Cradit Opportenitios USD i 155,79 144,371 1.480,11 142,091
Candraam Bonds Eurt Hegh Yeeld 147 1068,70 157.263 107014 157.328
Candriam Bonds Total Retem 1055 138,13 135,155 13755 234.035
Carmigaae Patir=sane L 653,22 01618 [T 200.380
Comstage EE Nasdag-100 Ucks. ¥ &R 6.752 EER] 26,752
ONCA Invest = Mur. bE by 1l FF 1984 B33 1l 85 i.947. 786
'S Concept Kaldemargen HC 1634 133,48 116.728 133,48 216,728
b Bortfchs - Eure Laguidiy 12943 FIRT] A0 AL 608
Db 3-Trackers - SAF 500 Inverse dady ETF 1650 17,66 %139 17,55 28,958
£ 3-Trackers [i - Shart [Bowx guro Soveregng s TH &4 9256 T8 A 9.243
Creqt [rterrabonal TR 545 130996 542 131,279
Dwuteche brvest - Comvertblas 1.5 157,58 157,505 15758 187,505
Drewtsche [rvest Bradshas Eduties 1309 73,97 102.757 73,57 102.757
Ceutscha brvest Bura Douitios-NC L] 15256 102.437 152,59 102,427
Doeutsche Drvest Global Erer s Madkets Barete ] 186,38 551306 185, 3% 501,306
Creutuche [rvest | Convertbles EUR Tty 166,53 07072 166,36 606,557
Dreutsche brvest 1 Eura Corperate Bords &51 159,63 103,919 159,85 1040680
Dreutnche [rvest 1 Muli Asset Inoome Eur 2] A5 197,305 .97 297,066
Erevtache trvest | Top Dnedand 13840 196,35 2843338 194,35 2648046
Dreustsche [rvest 1-Qusnt Bguety Lo Volstibty W 1158 106,50 117.553 105, 50 127,553
Cravtache [reest 1i Us Top Dendend 49 178,74 Frr 178,74 482469
Camenseonal Furds [ Fc - Emengng Harkets Tan 1004 15,82 16.351 15,42 16.351
Dimansianal Purds [ i - Global Core Bguity Fur T818d 12,30 18452 2,30 620,453
Crmengennal Fussts [P« Global Targeted Vake T 2192 52,845 1,92 B8.846
o Funds Pic - Emerging Markets Vales £ 19,27 12870 1937 12.870
Dnmmendsnal Fusds P - Global Shart Fooed Inee 81376 13,47 10704 783 13,47 1.094. 783
Crws Aktien Strategee Deutschiand T 350,05 152.919 52,06 254,371
et Eirvered Bl Fund EUR ey 54 B8 11.547 55, 4 11.567
Dows Top Devidends Lo 121,81 153,862 121,53 253.281
rwn U Dollar Reserve, 144 188,26 AL 1705 294,627
EETF Do Jones EurnShoms 50 Indes 2847 11,18 94,463 1.6 94,651
Etfs Cruds Od 1] T2 a3 T 83
Etfs Phrysscal Gokd 116 104,43 12.557 105,47 22,782
Eurcrvalor Asa i, ] 41,78 .37 241,52 335
Eurgrvabor B Ao Rerdimeenta Fl 12 175,46 24M 175,46 248
Eurcvalor Estados Unidos Fi, E23 155,77 8.5673 156,12 0.653
Eurtrvabor Eurcga Edte Fi 4 236,67 5707 1%, 6T 5,707
Eurovalor Eurcga Fi 7 135,37 14 135,61 96
Eursvalor thescamarea Fi. T 263,87 4961 263,36 4,040
Fujeliy Frads-Eeu b Fid-E = 775 11489 .7 11,490
Fudalty Fds-Eura Cash FND 1378 .23 12.730 [T 12.720
Fudeliry Frds-EUR 1 YLO-& 4622 9,97 45405 9,99 245.848
Fudglty Frde-Chena Fund B 3037 #0,00 120079 A00,00 131,079
Fdeliy Funds - &mends Fund 3138 14,29 A G55 14,19 441,844
Fidality Funds - &merics Fund EUR 3457 T8.01 102.350 941 102,350
Frdelty Funds - Amencs Fund USD LR LY 73095 X" 72,007
Fidality Funds - &sisn Bond Fund 251 13,07 6575 1.4 5,945
Frdelty Funds - Asian Smaller Companses Fund 1 23,59 10,401 23,59 10.401
Fudelity Funds - Europesn Dviderd Fund 7754 15,48 120,544 15,48 120,544
Fudebty Funds - Euragean Eyrame Geowth Fusd T20%4 19,42 43780 19,52 430099
Fudeliry Funds - Eurogean Drynamec Growth Fund | L35 4237 77.724 42,53 78.025
Fudalty Funds - Eurapean Langer Companses Fund A 20,57 139,857 0 5T 139,807
Fueliy Funds - Eurdesn Smaber Companses Ful 47 28,23 4.153 1 4,153
Fidality Funds - Fidaliy Global Health Care £ 1307 3211 41568 343 41.802
Frdeliy Funds - Fadelfy Portfoln Selector Moderst 7558 14,61 110,132 14,61 110,132
Fidality Punds - Globel Demographics Fend 12434 15,44 154,520 1543 194,751
Frdebty Funds - Glohsl Demographes Furd USD 2353 14,34 31995 13,55 31.863
Fidelity Funds - Global Davidend [T ] 16,46 145,262 16,46 145,262
Fudedty Funds - Global Draderd Fund P 14,72 623485 13,5 E19.974
Fudaliry Funds - Globsl Feannal Sanvoes Fund & 6374 11,81 75.277 11,69 74,512
Fudabty Funds - Global Multi Asset Inccme Fund 104,153 1268 1331431 12,62 1.314.403

Fujbty Funds - Globsl Mt Asset Tadboal Deferd LTS 1308 152054 15.3564

(cont.)

162

Juntos com Futurol



A m
o C
o N
X - ) . = O
Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros S <
© O
(cont.) o >
Ut £ woe n m
Valor de Balango (@) o
3 2
Prego Valor I
Dasignacio Quantidade fMortantedo % doValor i de  Totalde  unithrier Total Q 0
Aquisicia  Aguiaxso nw O
N 5
2.2.0.0. Undades de Partopoacso em Fundos de
[mvestenento (comt.) O )U>
Fdelty funds - Global Property fund w2 14,54 Jes.201 14,52 Ine.154 = o
Fdaity Funds - Nulti-Asset Strategee Fung 15810 13,74 W28 1361 215172 m O
Fidalty Funds 11 - USO Currency Fund 3093 47 a5 s 90,191
Frankin Templetan bnvestment Funds - Frankin 1 &3 1681 11.503 16,82 11.500
Frankin Templeton tnvestmaent Punds - Franidn | 4091 278 53.204 298 53,204
Franidn Temploton Investment Fusds « Templete 10.020 2162 216830 P 214241 g
Frankin Templeton Investment Funds - Templets 370 e i | 105.006 s 102,425 D
CRESF Clobal Real Extate Fund of Funds 15.000 .8 1.3462.9%9 0,75 1.361.98% X
Grundbests - Globad 16320 S2.08 850.456 s2.08 850.466 ©)
Helicon 1i Global Equty Fund 33552 95,18 3.022. 736 o2 1.011.653 ol
Heotagon Fund PiC - Heboon Fund z 109,06 2 102,92 51
gon Fund $%¢ - r Focus A 112,03 452352 1L 454,025
INVESCOGLA TRT ELS 25.99% 13,72 351.260 13,78 asa.on
Incometnic fund - Ounas Patnmono w79 ©as W7.740 613 367,740
ing L Ronta Fund « Us Crede 13 124780 21308 118104 21.2%9
Invesco Active Mult-Sector Cr, s Le 1954 )03 19,563
invesco Euro Corp Bond € 66578 16,98 1.130.660 16,9 1.130.494
invesco Euro Corporate Bond Fund Eur 13.95%¢ 1m0 251,064 1006 51,976
Invesco Suropesn Bond fund 843952 718 6.201.151 7,18 6,197,025
Invesco Europasn Growth Equty Fund 2 4.6¢ 5437 M50 54017
Invesco Funds SICAV - Invesco Global [vestme 168,045 130 2336913 .77 2314501
Invesco Funds Sicav - Balanced Ruk Allocaton F 2024 16,50 350365 16,65 353.551
invesco Gib Heath Care-A 1.397 113,18 129.586 108,23 128,567
Invesco Global Targeted Return 212581 1099 21.335.223 10,97 2.332.245
Invesco Pacfic taaty - A 11.208 W, 3107 4745 329.204
Invesco Pan Eur Strue Bty £ 184,460 14,80 2.730.008 14,75 2.720.785
invesco Pan Zuropean Megh Income Fund 22.030 19,57 626,606 19,52 026,946
1nvesco Us Struttured Equiy Fund wr 20,14 10.203 20,14 10.203
Ishares Core Euro Corparate Bond Ucts £5f ™I 13,02 122,403 11003 122.480
ishares Corn Curo Stowx 50 Uo . e .2 Mon »*n 04260
Ishares Coce Mao World Ucts. no 42,14 13.485 42,14 13.485
Ishares Cora SAP 500 Ucks Byf 14 215,88 23.34% 302,40 23,074
lshares Dax Ucts &Y (De) 2ATS 100,29 Ma.208 100,33 248.917
1shores Developed Markots Properdy Yield LCITS 1481 2.9 M.040 2.9 J4.040
Ishares Eura Shootx 50 De 1A 2.9 47113 1308 47299
Ishares Duro Stonod Banks De 1114 1203 13,401 1= 13.234
1shares Euro Stowx Uolts £2f O 454 297 16226 My 16,22
ishares Eurnpean Property Yeeld Ucks exf L1l 39,10 7 3713 25.209
{shares Global Inflation Linke.. 170 138,76 429,359 13,76 419.869
Ishares Mackt [boocx Ewro Migh Yield Bond 2353 106,38 I5¢ 302 106,40 50,359
ishares Meci furcoe Ucts £t 015 2.5 122800 2255 113.063
Ishares MsO Turkey Uots &f =5 0487 15937 19,65 15.854
Ishares Nasdag 100 Gots 1 124 27340 2.1 755,08 31,626
Ishares Stoxx Eutope 800 Financial Services 1.000 £0.99 442659 41,02 44302
ishares Stoxx turcoa 600 Heat 85 7045 w007 om0 2017
Ishares Stoxx Eurepe 500 Uoes B 1.207 35,90 61231 b X0 ) 61.298
Ishares ¥V PLC - iShares MSCT WLD MONTH LU e 124 487 3.440 4303 5410
Ishares V e - Ishares Mao Sapan Monthly EUR + 4403 &3,7¢ 192520 4362 192.323
ishares V Pic - Ishares SSF500 5743 51,45 395,74 5128 355332
I PFunds - Euroland Egoty Fund 1.2 15,81 0.5 155 20.532
1PM Funds - Ewrope Equty 19676 1643 323279 16,50 324,656
IPMorgen funds - JPM Asa Pachic Eguty Fund Ut s 100,08 nan a2 32.482
IPMorgan Funds - Paolic Equty Fund 11.343 10,86 118324 10,42 110.560
Jpmorgen Funds - Amenca Eguity Fund Eur 1.9 1648 22.56% 15,10 22,455
Jpmorgan Funds - Emergng Maric o 10,08 .09 10,25 23.482
Jomorgen Funds - Eurcland Dyne, 210 207,4% 43.30) 07,18 4,440
Jomaorgen Funds « Europe Smal 28 18,55 425,448 18,70 428,927
Jpmorgen Funds - Curcpe Strate o 23,90 21.58) 2,9 31,561
Jotmorgen Funds « Globsl Focus Fund 154 12,93 1.9 12,9 1.998
Jpmorgan Funds - Globa! Stratege Bond Fend 24 96,36 30.49) 42 50,524
Jomaorgen Funds « Mghbrdge Europe STEEP 758 . S1.820 RLA L) 52.23«
Jpmorgan Funds - Japan Equty 7052 5,73 47731 &7t 47,589
Jpmocgan funds - Jpm Global Health Care USD 2% 23194 7 21900 71,410
Jpmargan Funds - Us Equty Mus 443 17,21 497112 16,01 457,590
Jomorgen funds - Us Growth Ffund LR .43 55,432 Lo 54.4%)
Jomorgan Funds « Us Senall Cap Growth S5 131,00 63439 128,78 60.390
Jomorgen Irvestment Funds - Giobal Cagttal Age 1385 168,30 Wye2 164,52 230,340
Jomorgen Investment Funds - Globai Cagital Ao @ 11879 445,073 110,58 45208
Jomorgen liwestment Funds - Globs! Income Fur “s 141,43 54,108 4384 94,332
Iamorgan hwestment Funds - Global Income Fur 1.3%0 142,05 $81.926 153,86 180,700
Jpmorgen Imvestmant Funds - Globe! Income Fur 2605 128,55 451 54) 129,11 465,426
Jpmorgen Iwmstnent funds « Global Incoene fur 519 131,51 64.9% 1239 63017
Jpmorgen Inwestment Funds - US Eaulty Fund 7 11248 19446 113,46 19,447

(cont.)

163

Juntos com Futurol



X m
[
o A
X - ' . = O
Anexo 1 - Inventario de Participacdes e Instrumentos Financeiros S <
© O
(cont.) o >
00
Lnebucds. £ wwi o O
Walar de Balanga ;r =
a O
Designacho Quantidade ,':,"::":_‘,’:‘:. ‘_:';‘T:_'f' nﬁﬁ"a‘ 'I'::qu Unitéria® Total w o
Aquisigia  Aquinkbo N o
2.2.1.%. Uridades de Partapacks em Fundes de oUu
Iwwestrmenta (cont.) = >
Ipmaongan Ligasdty Funds - Us Dollsr Governman I 1013961 Jod.ma AT 03900 o v
Jupder Global Fund - Dryname: Bond Fusd 11,55 10,5 o
Kanam Grandimeest Fonds 135 1907 1447220 (LE>! 2701, 701
Kanam Spenal Grundinest For FE™ 84,75 75514 [T 275,014
LFI5 Wison UCITS - Premis 3073 103,13 3,180,597 1.006,00 2.102.874 >
LYXOR LCITS ETF STONK EUROPE 600 OIL & GA 1580 0,02 £3.232 40,0 63326 (:g
Legg Mason Global Funds Fic-Legg Mason Wester WS 111,40 2818577 108,64 2.825.050 X
L%p - La Francasse Sub Debt 1.74% 1855,54 FETT L 1.855,35 3.237.585 o
Lux Inwvest FO-US Eqry Plus-F 172 0,00 000 =
Lyxss BY Dax g 100,70 WL 15 53 o017
Ly Ef Euns Stosot 50 Dady Short 185 20,86 3.579 w77 3,852
Lywer B LavDas 1573 LT 147,280 T 148,139
Lywee Eff Hasdaq-100-0 Eur 4ATT 18,44 22538 15,30 B1.495
Lywor B Sgi Daidy Double Short Bund 103 LR .15 7 ELL ]
Lywee Eu.S1.50{0r JUC. D-EUR FCP £500 31,99 IT5.AT 01 276.103
Lywor LICITS ETF STO0 Burcpe 600 CHEMICAL T4 4,76 606 4,42 54,360
Lymae Liets B Dady Double Shom 10Y US Treas b T b3 18T AT Fi, F i.061.04F
MG Dy Allocation Fund 50424 15,35 774189 1535 774,189
Ml Drvestmant Funds 14 - MBS Brudent Allacat 100,440 160,50 10004, 200 10,30 1.004.035
MAG [rvestment Furds 4 - Global Macro Bord Fu 1584 14,03 50,287 14,00 50,287
MAS Optimal [nccens Fund FT 300 19,48 3%, 300 % 48 539, 316
Man Limbrells Sacav - Man Convertides Global ) 149,20 a2.008 145,20 82.028
Mandaring Ferds - Mandaring Unigus Small & Mic 148 11468, 59 LA 1143758 1.521.578
Matlhors Investerents Funds [ove - Mewton Asan If 17311 149 25757 1,49 25.864
Malicn Newton Cont Burg- & - A X1 143 50.332 143 50,333
Mereer Shert Dusfation Glotal Bad Fund 1 13142 102,15 13430880 162,1% 1.342.848
Marcer Short Dxeration Glotal Bond Fund 2 10064 10219 1.130.568 102,35 1,131,270
Mfa Merdian Funds - Europess Research Fuse 531 31,80 10.590 1,9 10.590
My Mendian Funds - Europesn Valus Fund 7505 36,28 197,895 o 207,894
Mfa Mardian Funds - Brudert Weakh Fund 5143 11,55 [ 173 B8, 763
Mygi Global Equity Fund 1632 188,64 45,061 157,50 530,931
Mirsbaud - Global Strategic Bo s 110,13 [Tl 100, 8 68,197
Mirse dsser Global Drscovery F 216,742 10,63 185484 10,05 2.179.555
Mirgen Aspet Global Discoveny Fund - Global Ermes 138438 11,30 (ETTE 10,55 1.355.140
Morgan Starkey Drvestment Fussds - Eure Strateg 1500 5,49 £8.215 45,42 68.130
N L Purs Sustsinable Cradi Bxcuding Financial 53 905 15.050 k] 15.067
Matinis Am Fusds - Seeyond Global Mifrvadianes e 172,38 195521 172,38 155.521
Matinis Auset Management - Seayond Eumpe Min 11 161577 TFE=TY 161655 212601
Mordea 1 SICAY - Flexble Fixed [neame Fund 8B 105,18 300550 165,12 1.031.135
Mondea | Secay - European Cove 51204 11,11 569,213 11,1 569.213
Nordea 1 Sicay - Global Stable Equity Fund - Uek 10487 20,59 FrTRTT 0.7 237128
Mordea | Seary - Global Stable Equity Fund-Ewro EATCT] 16,14 LTI 15,14 372,696
Meordaa | Secaw - Mulls feset F Fr. 0 11,33 4.3 ] 48,278
Meordea | Secar - Worde: Equiy Small Cas € Eur 2655 19,85 539.945 19,55 529,985
Nordea | Sicar - Stable Bquty 11004 113,07 1355700 13,12 1.360.301
Meordea 1 Sear - Stable Reburmn TR 15,09 FEET 15,10 4.799.384
Nordea § Sicav - Stable Rebam Eur 1350 14,71 206700 15,35 27292
Partners Geous Dreest - Listed Infracstruture B ™ 168,58 14.245 158,35 14.245
Farvest Bond Ewn Government ] 54 95591 35 A5 29,658
Parvest Emerenmental Oppartusties 1235 160,30 197800 160,30 197.899
Farvest Eurnpe Drodend - CL C TEIS 0,77 119489 0,77 239,189
Fictet - Emerging Harkets a3 452,13 Th8.440 454,75 290,156
Fuchet - Emengang Harkets Hgh Drvdend 5 AT 452 52,56 453
Fictat - EBmarging Markets LESDH 1% ATT A8 303 oA 99,640
Puctet - Euwr Short Tarm High Yeld U 122,58 L7160 132,12 3,703,085
Picbet - B Shart Term High Yield USD 0 18,07 6543 159,40 58,113
Prctet - Eur Short Tarm High Yeld LSO, 1 164,40 E0.514 154,92 60.108
Pichet - Global Emarging Dbt (eI 21917 67,202 09,37 267,324
Prctet - Jaganese Equity Selectan 4058 0,08 365122 [ 350,496
Fichet - Japaness Equity Selecbon USD 1155 105,06 119,900 57,68 116,723
Pictet « Mulli « Asset Ghobal Oppartusitios EUR Ty 118,32 3274 108,35 93,400
Fichet - Ml - Asset Global Opporbusstes B EUR 5155 115,03 5040710 184,55 537.417
Pictat - Prarmium Bramnds 0 114,81 35.330 134,81 35.520
Fechet - Premaum Brands B i) 127,49 9.323 137,50 29.325
Pictat - Socurity LSO 4 186,34 104538 17535 103,564
Frctet - Shom Term Emengng Corparate Bonds e 6,39 55,972 75,35 256.871
Fictet - Shart Term Emarging Corparate Bands U X744 07,83 LRI 100,45 332337
Puctet - Tumber 1653 138,43 318858 139,61 230,826
Picbet - Timber LSO 1053 146,06 151445 119,52 151,044
Pictet Funds Lus - Securky - PCL 408 176,50 TI1.500 176,01 19128
Pichet Tots! Bieturn - Agars 11375 117,11 1566400 187,05 1,565,597
Pictet-Asian Eguties Ex Japan-HR EUR 248 136,60 31415 136,64 31.403
Pecbet-Bagbesch-HR EUR ] e 108,457 108,157
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00
[y (@) o
Vabor du Balanco = %
Q
Dessgnacho Quantidade Mortantedo e dovaler WOl rotaide  Umtbret  Totsd @ O
Aquisicia  Aguine do N i~
2213 Uredades de Paitaspacis & Fundas de 8 )U>
Trvweatomembo [onn. ) o
Pictet-Cloan Enargy-RL EUR T8 3T 18.a7a [Ty 1B.674 m O
Frobet- European S il E R ELW A0 220,63 45401 LI ET 45.411
Fictet- lapsress Eguiby Sebechon-HE ELR 457 AXOF 41309 ALo% 41.20%
Prctet: Secunty: R EuUl f vl 16% 51 %4500 183 5 134,810
Fictet-LI5 Equiy Growsh Selechon-HR DUR i 12560 112 1T5:61 3.3 g
Pctet:Waler=R EURL 18532 24T, 50 450811 T4T T 450.811 [0)
Fymaon Funds Global Invesions Senes Fc - Capda 24ALEE 1561 e erh | 14,74 3.551.817 X
Pimes Fusds Global imveitons Senes Bl - [racTs w04 i 13585 4551743 1308 4927997 ©)
Fiman Hobal Bond Fund 1.7 LIS 41,353 355 41,393 =
Pames Low fvmarags Durabon Fund (%) 15,17 [t 04,53 94,502
Pumicy Sheat-Term Hagh Yeld Corporste Bond Inc Ty 10F.30 E233 P 26.715
Pimen Us Highi Tiald Bond Fund .14l 4,33 R T4T% 480,419
Peifsied Fufedd - Abaslite Retunm Ewropesn Bouly ATy &8, 27 FATE TG 43 TR 2.439.250
Feprepps Furads - Lurc Aggregate Bond P o =) TART TRVl T 257,231
Profeer Fuseds - Eurcgean Potental EATE 150,79 ST 151,25 510,554
Pinnsper Funds - Curcpaan Pofantsl [UR A B 50 A, 4 5% 442,027
Paneer Furds « Global Equity Targel |nosrs a1 58,33 45,053 5750 45,483
Fionesr Funds - Global Muli-Asset Tanget Tnosmy 8 ] 102578 ¥, N 103837 392,524
Paneer Fusds - Kerth AMmancs o1 ] L PR 1T.E46 | % 1] 17440
Fenrseer Funsds - Shrabeger Inoome. b ol Bl 25 Liss5aa B e 2.158.845
Pianeer Purcls - LS. Fundarmsntal Growth [P 5] 215,88 134 4 F 155 34 133,008
Froneer Funds -Ewr Sirt Bd 1878 W15 171870 T AT 171.813
Popular Acclas - funda Da Acclies S TED LK 1033 R L236.R25%
Powershanes Buyback Acheevers Portiolho L 51,79 45951 47 85 44,789
Froff Pan Durcpesn Roal Dstate fond of Funds 17AQT TRAT N7 Lr e 1.4320.270
Predl Pan Europess Real Emate hesd of Funds - © 17 T1AY G EDT Fi A% 0. 530
Ruffer Sicaw - Ruffer Totsl Return Infernatonal Ee S H 13023 B0, Gl 13050 3,730,513
AP 500 Theam Easy Ucts Eof 213 114,54 14354 113,55 23,969
SEB Immapartiols Tarpet Ret 21597 5141 L.iinzay A0 L.110.287
SISF EpD paxt D8 BUR H - B ADC Y 38,80 4T TF % 47,781
Salar Fund Flo ALY 147,61 A AF05FH 147 A% 4,486,028
Schroder INTL GL PR SC:8 =4 43 12284 £ 87 133 84 5187
Schroder 15F Eunogssan Drvedend Masmser B Ao A 10d0F 31043 Ll e ] 3i1.601
Schroder Int Select Global Convertible Bond T 137,29 42530 1I7I% 42,930
Srhrader Inlernatenal Salect Burg Coep 178 19,72 353398 1972 352.314
Schroder Internafcral Felechon Fund - IURD Co PRl 2.7 5505 TiAL .03
Schrader Internateral Selectmn Fursd - ELIRD Ca 1&.141 23,08 EFLITE 305 372,132
Schrocker Internatcral Gelechon Ferd - Euro Bon .15 1146 46T 1A 24,529
Sehiader Inlernatoral Selectnn Furd - Eurt S8 T A LY 3 ARSIy T 2.885.330
Schroder Internatorgl Selecton Furd - Euro 5P 17555 T.BE Ho e 55 T L3485, 508
Schrader Internaticnal Selecion furdd - Europas FLE- 106,13 2.110.30% b= 2 2,106,781
Schrnder Internatorsl Selecton Furd - Eurnpes AT 105,35 4,593 I 24 4,968
Echroder Intarnatioral Selecion Purdd - Europess: 1. TES .. S 0T 53598 94,392
Schroder Internatonal Selecton Furd - Europes 843 108,80 3T 13037 313.208
Schroder Internatioral Selaction Furd - Burcpns T L1 oL T w6624
Schroder Inlernatenal Selectn Fursd - Global O X3 13263 4413 134, TE 49.007
Schroder Internatioral Selection Ferd - Global IOx F33 10,44 51,700 ST 51,520
Eehrader Inlernatenal Selecten Fusd « Clobal B 21X 14,59 30,980 14, 5% 30.984
Schroder Indernstcragl Selachon Fored - Globasl [n 165 9,71 4,851 TFTU 4,851
Schrader Internatcral Selecton Fured - Global M Lot 114,18 20,351 134, 3% 20.362
Schroder Internatoral Salechon Ford - OEF Glot XI5 11711 IT3. 64 118,55 275,612
Lehrader Intarnaticral Selechon Purd - GEP Glok et LF R ] 3718 [ 1.7 3310
Schroder Internatoengl Selectsn Fursd - GEF Glob 1587 174,68 ThER. 543 174 85 2.268.543
Schroder International Selecton Furd - U Lange - 134,48 R 1387 L1461
Srhroder Inlernabonsl Selectan Furd - US Smal = 171,84 ioi2a 171,84 10.128
Schroder Internatioral Selaction Fund -QEP Glok 441 13T9.58 .55 13332 4,195
Schioder Internatonal Selecton Furd Emergng | TS 24,20 163,300 4.0 163.300
Schroder Internatcral Selachon Fond Durn Equit .77 .24 47465 o, 42,513
Schrader 1ntl Eura BQT-8 ADC S Fa lhal eSS E50 55 268.97T7
Sohroder Intl 5r B - Agc = 0 ra ) 12643 A0 136AF 29,014
Tehrader Imtl US LS CAP =H-A L5 ] 140,58 100855 145 55 101857
Shroder Irstl-51 Clen CH-B= &, 6553 1385 Pl A FRE- 940,850
Soby [rmcarveast TR 33,14 144 484 %04 137,650
Sl GL Qusnt Actree WVal-B= L] 101,19 A0EL7 19821 40.825
Sonaron Cona Disc S8 Us Sector Lcts Bt 174 47,31 48 ke TS T 47,790
Sensroe Cora Stad SAP Us Sectes Uoas Exf 1%z 326,68 A3 01F 330 5T 43.535
Sonete Drergy FAP LES Secior LICITS ETF 15 Ml TH [0 R 004 67,500
Smarng Fraesal SAP Us Select Secter UCITS ETI T 181,17 3 955 155,74 58. 780
Sowsroe Meoh Japsn Ucts 0H 455 ARTS TDTE AT AT 3,217
Souios Techholeg SAPF US Sector £ 110,45 B340 L=y K 63.210
Sipeclr SAF Betnd B 1.7 &, 70 TLI13 4185 72,143
Sycomons Assel Managemett Syoomare LIS Opg LET3 345,18 00 S LG2T. 101

Thresdreedie [rvestment Funds [TV - Eurcgea AL 298 128,311 128,211
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00
Vbt E e (@) o
Valor do Balanco = %
Q
Designacho Quantidada Jioniante do 5% do Valar Wedio de  Totalde  Unitério- Total @ [Q
Aquisiciio Agquinig o N =
2215 Uredades de Paitaspacis e Fundss de 8 )U>
Trvweatemembe [oon.) o
Thrasdrgedia Lux - Amencen Fund =1 AT 0. R4 T AT 10, L&6 m O
Thresdnesdhs Lux - Global Emergeny Market Egui 5T 5,57 14.775 I5.57 14.775
Thrasdraadia Lux - Global Emarging Maskat Sho T 14,90 143,355 14,53 143,541
Threadeeedis Lux - Pan Eurcgsan Small Cap Oy XA 3040 Ti5.554 o F F22.860
Thresdreadis Lux - Lis Contranan Core Egubes 1L OB Fi6517 10T 504,207 g
Thiasdsssdha Lux = L Contranan Core Bojulbees | £ ITAT 13607 T4 23.134 [0)
Thresdreedles Specabst [rvestment Fund 1O6C - TR0 ] 31455 Al 31,455 X
Threadrsedla Specabst rvestmaent Funds [OvC 2,00 200 ©)
Thresdneadhs Specabst [rvestment Funds [OWC A1.TIE 108 el 355 ar dd, iz =
Ubarn - Swies gty i 178,23 40837 1Ty 40,827
iy Lisew Bond Fund - Eure Hegh Yesld Eur 457 19%,58 3423 153,55 B9.423
L Luor Equity S - Durnposn Dinerburedy Lincg =t 17T51¥ 5740 1Th1% a5.240
ans [rvealment Hansiirs « Selothin Probats 134 1188, 70 15500 1148, 152.810
osnbobeel Fordl - Ermaprginsg Masrkete Doty 155 154,87 TR 154,24 23,924
ool Furd - US Eguity 133 286,54 8590 I3AT 28.59%0
ishares DwDaX LCITS ETF BE FoTom 16,28 17916 162 17.e22
iShares FTSE MIB UCITS ETF BUR Ace 110 &, TS T2 &1 75.330
ishares Floabing Rats Bond ETF, 16550 5117 £, 240 42,03 TH6,973
sharne Russell 2000 Growth ETF =0 155,93 .23 148 0 55.490
Saibe-Total FESLAAT 153 564 546 iS5k AGFEFL
Saile- Total F.A40.3TF 16T 4T F. 480 16X . FF 067
333 Thulos da Dévida
2330 De Divida PObbos
Borecs ¥ Dby Dl Estacdo 0% 33-10-3007 L=l 10, A% % pl=e e 100, PR 100, 754
Beowreza Y Ol Doel Bty 5,55 30-04-2006 LR s 103,97 FAEE L 106, 65% 2.240.572
Moo Y Ty Dol Eebassii: 7,05 J0- 10-003% 1. 51000 10, T1% re s e L] 1T, TE% 23,477,953
Bt Y Ol Doel Eabiefs 3,75 %0 10-2004 A BEE S 114, 41% T TEE 54 112,80%. 5.492.070
Borecs Y Dby Dl Estadio 3.8 30-0-0- 3004 TTEO00 20,04 % Eares H 122.61% 350,194
B Y Dby Dl Esbaeis 4 30-04-D000 ool ] 113,1%% F34IET 115, T8% 231.560
Bezrac Y Dbl Dol Estaiin 44 31-10-20F2 2 el D00 120, 75% 1.2i6824 1248, 75% 3.313.759
Bonca Y Oblg Del Estads 4,58 31-10-3030 FL0O00 115, 71% i 118, FE% 2946.991
Bz Y Dby Dl Estsdy 54 31-00-2023 PRL=R s 138,39% 141329 133,25% 145,578
Biorsca ¥ Oibslig Dl Estacde 5.5 30-07-3017 IR0 100,16 4000 105, GE% 413.1%4
Beowreza Y Ol Doel Estades 5.9 30-07-2005 el = i) 134, 83% BOET. 05 143 0E%. 1115902
Bundesrepub, Devtechlsnd 7 15-08-3033 =) 15 12% 402513 1155F% 40%5.033
Burslesfepub. Deutschised 3 0073030 p Lzl ] 111,98% LTS Ta 1148,65% 1.203.840
Buraiegrepub, Deutechlyrd 4,75 Qd-07-3087 T 50l 02,51% T 5D 650 DO 7,050,042
Bousrd Polerinak Del Tes 0008 15-10-201% 2S00 S0 200, 50 TE50 B35 100,08 2.500.88%
Bascrs Podeeninab Dl Tes 0065 15-10-2082 17 Deeg S 0 085,659 B RG34, 404
Busrs Polsrinak Del Tes 0,95 15-08-203% T8 S50 LR 285 48 LT 2.59%. M7
Busces Podseninab Dl Tes 135 15-0a3-200F £ e e ] A0, 7% 533513 10304% 5. 152,240
B Polsnnak Del Tes 145 15-049-3033 FlaKea T ] 104, a0, 04T 527 103,57 % 10,357,007
Bastes Podeerinsh Del Tes 106 01-06-2006 LR s e ] 103, 20% [ ererl | 0T 6.436.073
Buori Polennal Del Tes 7 01-12-301% R =] 107 0% 13157830 10AT% L3.840.829
Brce Podesningh Dl Tes 1,15 15-12-2021 pBoeR -] 107, 34% 139,535 107 43 % 139,558
B Poleennab Dl Tes 7.5 01-05-201% R i) 105.501% 4FIT.02 106, 2 7% 4,350,628
B Polerinah Del Tes 2,5 01-12-2034 1T EE0 S 110, 55% 1R 418 TES 10T, Bl 18.935.657
Bgers Podesnnab Dl Tes 28 01-03-2067 o 0 175590 BT 179,856
Busr Polennak Del Tes 3,78 01-00-2034 LR ol ] 118,93% LA ST 118,0%% 5.547.92%
Bsoes Prodsgninal Dl Tes 4.5 D1-03-2004 fpoela =) 121,57 £50.341 123,35% F4.432
Croatia 3,875 30-04-2053 FO0 SO0 104, T A ST VO, TN 274417
Croats 5875 09-07-2018 [ skaer] 103, 4d% 50 S 111,30% 557811
Finnigh Goversenent 0,5 15-04- 2026 f Bl 10, TI% 1-303.55% 101,75 % L.331.495%
Framoe (Govt ©F) 1,75 25-11-2024 e ela e i) 206, E34. 76 111,78% 558.813
Garman Tressury 0 0 15-03-3007 T HLe S e TR0 1655 T, 1 0% 7007210
German Tressury B 0 32-02.2917 166 el S 100,199 15005, 338 100,17% 16.019.580
Garman Tressury Ba § 25-01-2007 14 Fe] Qoo 00 I1% 14815554 100,08% E4.811.592
Irmh Ty 1% 2026 1 15-05-2028 ok 53 405 102,68% 720,126
Ireh Toy J.4% 2024 3.4 18-03-2024 S0 D0 119.87% 99,331 128, 37% 521,835
Irsh Tey 3.9% 2023 3,9 20-03-2023 oo elazr) 116, 6% 333,333 126, T4t 253,470
Iresh Ty 5.4% 2025 54 13-03-2025 PE- e 125,54 % X124 143,08%. 2,532,024
Netharands Government 0,25 15-07-202% SO0 LR 424,451 100, 50%: 03,409
Metherlands Govermenent 0,5 15-07-2026 s el = i) 104, 32% TR I3 101,.57% Fii.008
Nethardands Government 1,5 15-07-2020 plei=s = 1E4,80% 134.502 116 A7% L6470
Rotpasblez OF Kores 2,175 1006 204 TED D0 T T3 189 112,16%. 24119
Spen Lebras Dol Tesom O 30-01-3017 1700 Dl 0.00% 15.003.871 10007 % L1.003,530
Lirsbed Mieocan States 1,835 Gd-05-2004 oo el ) AL 1R ILT 08, T 197.391
bl Mencan SEates T35 092021 2 S0 102,51% 965,653 1052 7% 2631, 771
Uratstnd Mencan Sates 3 37 33-02-3001 Fon ol o] 161, 51% 0530 104, 5%5%, 204.084
Saibe-Todal AT B0, 00 189, F4%. 710 188371143

(cont.)

166

Juntos com Futurol




X m
o C
o N
. . . . g 9
Anexo 1 - Inventario de Participagdes e Instrumentos Financeiros S <
© U
(cont.) o >
Uit s n m
Valor de Blalango g (@)
=2
o Valor I
Designacio vw:‘:.:’“ ‘.:::::' uZT;‘ da Total de Unithrio® Totad 8 0
Aquisicio  Aquiskcio O
N S
2.2.2.2. De Outros Emusscres PlAboos o U
Adf Aka Veloodad 1.07? 22-09-2022 3.000.000 100,30% 3.002.967 106,90 3.307.021 = >
ASE Al Veloodad 3.5 27.05.2024 1,500,000 234,90% 2068502 118,74 2.132.284 m U
Apence Francase Develop 0.5 25-10-2022 200,000 59.73% 159468 102.32% 204,640 O
Banco Nac De Desen Econa 3,625 21012019 1.200.000 102,15% 3.335.78% 106,67% 1,280,004
Casss Depookts Prestts 1 26-01-2018 200,000 100,00% 200,005 101,856% 203,716
Casss Doposis Prestts 1.5 09-04-2023 200,000 99,94 1998074 P.21% 190,424 >
Casss Depoaty Prestts 2,75 31-05-2021 2.955.000 106,90% 3.3650.002 110,07 3.253.543 3
Communty Of Madeid Spai 2,08 1203-2030 400000 3100,04% 400,57 101,30% 405,530 D
Cores L, 2711-:0}2 3.500.000 100,81 3523388 103.68% 3.628.755 é
Corns 2,5 16-10-2004 1.800.000 100.99% 1817764 100,95 1,961,210
Dexia Credit Local 9,25 19032020 1. 200,000 99,65% $.195.816 101,02% 121249 =
efef 1,625 1505-2017 230000 101,48% 50,704 102.00% 154,991
Bura Stabilty Mechanasn 2,125 20-11-2023 200000 113,91 259.533 114.71% 273548
Europesn Investment Bank 0,125 15-04-2025 S00.000 99,503% 4955.5%0 98.92% 454615
Eurapesn Investmert Bank 2,62% 15-03-2010 15000 103,02% 7858 105, 85% 29.407
Export-lmpart 8k Korea 2 30-04-2020 250000 99,78% 45461 107,50 168,789
Ffade 3,27% 17-05-2007 200,000 99.95% 499,767 102.,01% 10,073
Htor § 14-06-2017 200,000 100,87 S04.325 103.88% £19.199
Industral Bank Of Korgas 2 30-10-2010 00000 99,90 475 043 100,01 19,674
Institut Credito Ofical 0,5 15-12-2017 100000 F9.95% T4 100,69% 100.687
Sub-Total 19.631.000 20268570 21.012.013
2.2.2.0. Du Outros Enmvsscres
Abbey Nat! Treasery Serv 0,875 25-11-2020 200000 9957 ARy 102,02% 10,097
Abbey Matl Tressury Serv 1,125 14-01-2022 1.581.000 99.65% 1.575.529 103,73% 1.640.034
Abbey Nat! Tressury Serv 1,75 15-01-2010 1.000.000 100,10% 1.008,704 102,42% 1,034,243
Abbey Natl Tresswry Sery 2625 16072020 200,000 105,58% 423,906 109, 24% 436,961
Accons SA, 4623 22-07-2059 1400000 104,09 1 ASS. 652 106,82% 145,470
Achmoa Bank Nv 0,875 17.00-2018 S00.000 108,01 £05.5%0 101,67 S08.364
Achmea Bank Ny 1,125 25-04-2022 1.100.000 100,50 1.109.55% 103,13 1,134,450
Achmea Wypothoekbank Nv 2,75 10022021 1400000 105, 98% 145734 112,06% 1.568.530
Addas Ag 2,25 08-10-2026 30000 106,09% N8 10897 32,691
Ax Botlin Pic 6,75 09052010 0000 7.8 348.58 0,02% 35011
Ar Barlin Pic 8,25 10-04:2018 50000 arasw 41.9s LT 45,585
Axr France-¥m 6,25 18012018 100,000 103 40% 105,473 11L,23% 111,218
Ar France-Wom 6,25 PERP 200000 100,45% 205,654 102,51% 205.026
A intecnatonal 3 26-05-2017 $00.000 99.96% 55001 102.09% 510,115
Az Finance 1 BV, 31,375 13032018 100,000 99,98% 9978 102,97 102.967
Migrg Se 3075 PERP 00.00C DA A 160.207 DOTEN 151,400
Arewral Se 4,625 01-04-2021 GIS.000 103,06% 3.004.862 104,28% 1,016,753
Amadews Finance By 0,625 02-12-2047 X0 O 100,30 300,387 100,62 301,865
Anglo American Capeal 4,128 27002022 200,000 108,21 192.028 90,04% 192.001
Arcolormatal 2,875 06-07-2020 100,000 104.51% 104,633 105,985% 105.57%
Arcoloemittal 3 09-04-2021 00,000 103,37% 15474 106.71% 233,562
Arcelormatal 3 2503-2019 1.100.000 104,52% 1149737 107,04% 1.177.446
Aami Holdeg Ny 0,625 07-07-2022 100.000 300,17% 100,366 100,87 100,469
ASsiour ADON General S 08-06-2043 150,000 108,31 150970 104,19% 156.285
MAT Inc 2.4 15-05-202% 130.000 5.30% 130,571 91,20 130,543
Arf Nethartands By 2,125 315032023 200,000 .51 195022 99,55 199,054
Aaf Nethertands Biv ),75 PERP 100.000 54,93% M.520 95.5% §5.93%
Aurzon Network Fry 114 3 15.09- 2004 1000000 9539 masn 102,50 1.025.934
Banca I Spa 3,2 J0-D8-2019% 1.200.000 105.28% L3833 108,08% 1,256,964
Banco Bibao Vircays Arg 0,625 12-03-2023 1400000 99,46% 1292480 101,31% 1,410,273
Banco Bdbao Vizcays Arg 1 20-01-2028 SO0.000 101,63% S0A.334 100,50 $17.502
Banco ibao Vizcays Arg 2,23 12-00-2034 200,000 11L,40% 334202 113,79 330.100
Banco De Sabadel S» 0,625 03-11-2020 700000 99.66% &5 101,50% 710.488
Bacco Do Beoml 3,75 25072010 2020000 102,25% 2.067.53% 104.31% 2.107,154
Banco Espanct De Credeos 4,75 24-01-2017 100,000 100,29 100.290 104.71% 104.706
Banco Finarta [nt! Lid Tx Var 26-07-2007 80.000 87,00% 65,600 N7.56% 9.004
Banco Santander Sa 3,125 27-11-2024 1300000 102,84% 14312 102,90% 1.131.942
Banco Santander 59 Tx Var PFIRP 00000 93,80 127,606 940 100,136
Bank Of Ireland Mige Bak 1 878 13.05-2017 200,000 99,95% 19,905 101,90% 203,808
Banios Sa 1 25-09-202% 400 00 99.27% 397,064 99,66 198,655
Basiontnr Sa 1 05-00-2073% 100,000 100,47 1000471 102.28% 102,228
Bargue Fod Credt Mutuel 1,875 04-11-2026 100.000 96,34% 96,344 96,356% $6.357
Barciays Dank Pic 2,25 22-02-2017 100,000 100, 39% 100,320 102,2%% 102,252
Barclays M 1,875 23-03-2021 170,000 103,10% 1804274 104,73% 18327
Dat intl Finance e 1 23052022 200000 941N AG7.063 102.00% 14401
Befus Sank Sa/Nv 0,75 10-02-2025 S00.000 100,12% £00.694 102,74% 616,416
Berkshere Mathaway Inc 1,135 16-03-2027 200.000 6,90 197,055 99.14% 150,290
Bes Finance L2d Tx Vae 07.02-2035 0000 53.56% 21848 63,09% 23,542
Bestempo 59 13-12-2018 00,000 100,00% £00.000 105,14% 630,840
Bharts Amtal Internats 4 10-12-2018 S00.000 103,22% Si16.617 107,10% £35.901
Bhart Avtel Internstonal 1,375 NO}?DH 1.0%0.000 100,73 I.°§7.S&l 109,95% l.lSl.?Ol
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Lnebids. £ e n m
Valbor du Balanga g @)
=2
(s
Designacio Guantidade 'w:":lﬂ. ‘.:';::::" mediede  Total de Unitiria® Tatal 8 9]
Aquisicio  Aguiskgio o
NS
2.2.2.3. De Outres Emissores (cont.) oo
Baal-Portels T Var 10-07-2019 00000 101,00% 44000 L0LTE% 411,126 = >
Brgr Paribas 4,875 PERP 55 101,93% 8254 102, 77% B8.323 o O
B Panibas Ta War 18-04-2018 200,000 99,05% 198,000 100,05% 200,102 @)
Bef Sa 7,75 03-06-2032 00000  103,06% 04012 103,61% 207,225
Brtish Sky Brosdcastng 1,875 24-13-2023 SO0.000 9,91% 473538 105,1%% 535,650
Bigarian Enargy Hid 4,25 07-11-2018 B00.000  202,00% 16737 103,25% 825878 >
Caiabank Sa 1 08-02-2023 00,000 9,44% .97 103,40% 930,604 5
Cajs Ahamros Barcelons 2,375 05-05-2019 L0 10L,51% 1019043 106, 23% 1.042.218 )
Carretour Bangue Tx Var 21-10:2019 TEOOND  104,22% TS9.428  101,31% 759.831 é
Carrefour 5a 1,75 15-07-2022 50000 99,52% M7 W77 267,663
Casing Guichard Pesracha 2,33 07-02:2005 00000  100,00% 400102 101, 70% 406,816 L
Calirex Teleoom 3,125 27-07-2022 SO000  104,52% SITEDG  1D6,58% 532,901
Carmex Financs Lic 4,625 15:06-2024 100.000  101,88% 161578 102 AT% 102.474
Cames Finance Lic 5,25 01-04-2021 100000 103,70% 100,700 104,68% 104,680
Camax Sab Do Cv 4,75 11-01-2022 Lo ula e 100, 448% 1003458 105, 385% 105.377
Central Bank Of Savegs 1 06-05-2020 SO000  100,52% 03,021 102,33% 511,669
Cimanto Tupi Sa 9,75 11-05-2018 150.000 19,04% 109 18,14% 17.311
Caigreu Ine Tx Var 11-11-2019 150050 100,55% 159ATE  100,60% 1.510.381
Clowerie Plc Turich Ins 1,75 16-09-2024 00,000 99,51% 437,553 106,51% 532,539
Cnh Industrial i Eur 5 2,75 18-03:2019 1000000 103,31% 1033120 105,61% 1.056.079
Crh Industrisl Fn Bur 5 2,075 17-05-2023 WO000  102,86% 102,862 104, 45%: 104,454
Crh Industrisl Fn Eur S 6,25 09-03-2018 SH0.050  105,80% 33,975 111,65% 558.173
Commerabank &g 7.75 16-00-2021 100000 119,26% HSI60  12548% 125,482
Covestre Ag 1 07-10-2021 TR0 101,88 T12.998 108,55% 724,843
Credt Swisse London 1,375 31-01-2002 B0 99,82% 279453 105,71% 317.132
Crtna Caixa Sa 1835 71-04-3032 2. 500000 100,00% 2534519 100, 75% 2.518,131
Crown Eure Holdngs Sa 2,625 30-09-2024 ITE.000 97,74% 263,793 a8, 5E% 271.097
Cosc Capital 2015 1,7 19-03-2018 0000 100,07% 152,665 102, 54% 256,349
Danane 1,25 D6-05-2018 100,000 99, 83% e 102,56% 102.560
Deut Plancbrieftanic kg 1,125 27-04-2020 00000 100,09% 01,500 0575 512,847
Dby Bohghredt Aa 0,575 2401 3031 e ) o A4 i EIS 11 T 104. 974
D% Smeth Pic 2,25 16-09-2002 000 99,28% 757,834 105,12% 315,367
Dufry Financs Sca 4,5 15-07-2003 100000 105,23% 105317 107,11% 107.115
vt Bk Se 0,5 15-01-2048 00000 A7% 455350 1D0.6F% 503,148
Ol Baclk Sa 1,29 168-08-2033 SO0 D00 100, 58% 00 a8 101 304,980
Devtr B Se 1,25 22-04-2020 00,000 99,79% £50.087 103,03% 927,256
Edanred 2438 30-10-3000 1000000 103,44% 100539 107.80% 1.072.979
Edp Finance Bv 1,125 12-02-2024 175000 94,87% 118521 5, 30% 119,125
Edp Finance By @ 13-04-2025 1.300.000 9,00% 1199093 AT 1,395,012
Edp Finanes By 2,625 18.00-2023 1500050  104,85% 1560808 108,47% 1.627.060
Edp Finance By 4,125 20-00-2021 1550000 101,20% 169870 11592% 2,260,432
Edp Finance B 4,875 14-09-2020 LONTO00  113,50% WIE0 115,65% 10,520,632
Edp Finance By 4,9 01-10-2019 HO000  105,36% 199871 100,43% 301,290
Edp Financs Bw 8,78 21-0%-2007 50050  104,09% 32390 105.44% 316923
Edp Finance By & 02-02-2018 112000 104,34% 111.852 100,54% 113,608
Efg Int Fin Gur Ltd 8 13-00-32033 1O0LD00 0 00 107,25% 107,216
Ei Towers Spa 3,575 26-04-3018 SOOOGD D04,35% 524,305 107, 26% £36.323
Eloctricia O France 2,75 10-03-3023 100000 1L 4% 111,437 113,71% 113,706
Enel Finance el My 5,75 24-10-2018 100000 110,32% 10317 111,25% 111,255
Enal Spa 4,875 20-02-2018 BOOM0  104,29% 426 L090% 876, 766
Eri Spa 3,75 37-06-2019 100050 109,04% 100543 110,84% 110,843
Ep Energy &8 4,375 01-05-2018 Z51L000 100,04% LT A ID5AT% 2,647,904
Ep Energy As 5,875 01-11-301% IOM0050  10084% T4 114,14% 3,424,388
Esgirko Santo F G 6,875 21-10-2019 200,000 0,01% ) 0,01% 20
Esgirda Sante Fnancer 5,29 12-08-2015 TG00 ET w24 0,25% B33
F Van Leschot Baniiers 0,275 28-04-2022 300,000 99,87% 299453 100,53% 301,596
Farncia 3,635 15-06-2023 100.000  103,47% 103,645 104,35% 104,319
Feat Chrysler Finance Eurogs 4,75 15-07-2002 00000 107,49% 419958 11243% 449,722
Fiat Chryslar Finance Europe 4,75 23-00-2011 00000 109,96% 19T 11A56% 237112
Feat Chwryaler Finance Eurepe §,8638 15052018 bl ] 206, 4554 A0 Ty 111 A% i.1i8.328
Fiat Chyslar Finance Europs §,75 14-10-201% L500.000  103,68% 1,705,263 116,07% 1,741,012
Finmec Finance Sa 4,5 19-01-2011 1350000 101,53% 1.50%.538 117,00% 1.579.532
Fenmaccarcs Finseos 5,25 21-01-2022 W00 106,18% 115,182 121,13% 121,431
Fene: Financs Ve Sa 5,25 15-02-2021 1000000 117A0% 1174547 119,35% 1.193.267
Furstenbery Capaal [ 5,525 FERP 55,000 E,41% 5070 68,17% 38.177
Garprom (Gax Capdtal Sa) 3,389 30-03-2020 W00 104,00% 104,031 106, 585% 104,580
Ge Capial Eure Fundng 2,875 18-06-2019 W0 107,27% 32.182 108,73% 32,619
Ga Capital Bwrs Funding 5,375 23-03-2020 00 1IB48% 58.230 111,37% 0,606
Glenzore Fnsses Eurepe 1,25 17-03-2601 1400000 957 1379958 101,34% 1.417.412
Glencore Finsnoa Burcoe 1,75 §7-03-2025 1ASLO00 A% 1441509 P07 1,404,682
Goldman Sacka Grens Ing 5,125 £3-10-200% SO000  114,08% SLHD 114,94% 57.472
Gothaar Allg Verscharun Tx Var 6 10-10-2045 200000 106,11% 212.224 107,24% 214,480
Hedelbergeerment Fin Lux 3,25 21-10-2020 o000 110,38% 55192 110,85% 55.415
Hedelbergoement Fin Lux 3,25 21-10-2021 00 112,43% 3EE 11ZE6T% 33,788
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Lnebuls £ wns [0) >
Wakor de Balanga Q 8
Designacho Quantidade fiomante do 5% do Vator Wedioda  Totalde  Unitiriet Tatal 2 =2
Aquisiclia Aguiniglo a O
L)
2.2 2% De Ouftred Effudsesed [cant. ) —
Hesdalbergosment Fingeos 9,5 15-13-2018 B0 Q0D 118,49% 53247 118,52% 59,259 N =
Hipareas Sa 3875 19-00-2023 floelae] 105, 44% 105.435 1R, 11% 109, L0% o U
Hutchison Whampos Fin 1,375 31-10-2021 S0 Q00 59,50% A5 AT 102.51% 517.574 [y >
Hye=s Moa Grupess Bank Ag 1,139 13-11-3200% Lo ol e o] . 4T 101, 81% 209,045 m 8
Iberdroda Fin Drefand 5 11-09-2019 TEOD 107,53% TEES07 102,61% TE.959
Thardmola gl iy 2,875 11-11-2020 TR0 D0 T 195,502 110, 47% 230.088
I Corp 1,25 26-05-2023 Lot ¥, A5% 382 105,63 % 422.468
Im &ynga Pymas Tx Var 22-00-201% Toaed oo 102, 16% Jaeh 400 IO, 1% 23 33>
1ng Bask Mv 0,7 16-04.2020 Fitela ] A, R EOE 102, 51% J56.2390 o)
Irdesy Sanpecio 5o 1,175 04-03-3033 2 e 59,62% 159,205 101, 16% 02,314 X
Irtess Sanpeclo S5a 3 18-08-2031 [l 150, i S13ETL 105,88%. 247,080 o
Intess Ssnpecdo Sos 1.5 17-00-2032 1,000 00 108,54% 1005441 115.01% 1.150.134 Lol
irtl Parsonal France B 3,78 67 -048-30d1 . 00000 B1,00% 1377054 A3, 20% 1.414. 348
Iren Spa 0,375 04-11-2024 b alae i) 95,57 151.534 W5 A5 190.905
Ttalcomanti finance 5,375 19-03-2020 1AL TE5.23% 1617447 130,37 %: 1604627
laleement: Finance 6,135 31-03-3018 115553 106, 95% 133.996 11210% 138.918
Johnson B Johngon 4,75 06-11-308% Fgmd e 13,00% T, O 114, 50% 802,636
El Groed Wy | 25-04-2001 1000000 100,85% 1008474 103, 16% 1.031.632
Kanng 0,875 28-00-2023 a0 Q0 F9.51% THL52G 102.31% 304,940
Klepearng 1 17-08-30033 SO0000 103,05% .41 102, 75% 304,262
Feres s Conp 1175 15-04-2009 S0, 00 103,57% FITAEL 106, T5%: 533,752
WEg Agrar Sa T.119% 06-04-2007 BOUD0D 2.94% aas TN, 2.13%9
Lt Busldeng Socesty T63% O -0ad-303 1 pR e 103, 76% 207525 107, 9E% 2.109.920
Lafrmgn Biros Cap Fund 10 5,135 PERP A0LD00 [ 4 0,01%: 4
Letvwan Brothers Tay Bv Tx Var 05-10-2035 el e s] 0,43% 129 DA% 129
Latemgn Brobhes Tx, Ve, 0371 L 20X 15000 G A5 s AT B
Lenaa Group Holdng Spe 3 875 28.11-2018 LR 103, 38% HED 200 106, 10r%. 4.827.566
Ligypds Bank Pic 0,5 22-07-2020 0 Q0 59,00% 160 10L55%: T13. 964
Licyds Bank PMe 1 19-12-20%1 Lo ol A 457 330 105, 48% 17398
Liyyds Bank Pic 2,75 09-12-2018 ploslazr] A0, 20% 121708 121, 55% 121.391
Lumibane Mortgages Pl Tx Var 15072059 FLBOOLD00 30.37% 2. A0 30, 30%: 2.5599.4109
Leponttecs Growp Spa 2,625 10-03-2024 s el el 50 158.595 115.55%. 331782
Macouaris Bank Limited 1,125 20-00-2022 T a0 TR AL w337 T, D 720,333
Magelan Mongages Pe Tx Var 20-07-2089 T D000 24,38% 1.TE.ETE 24, 28% 1,596,904
Mapfra S5 1,625 19-05-202% 19000 000 9,00 1054, 047 100, 0F% 1.915.811
Merck & Co Ine 1,125 15-10-3031 p R ol ] 200, W 100 T 104,57% 1.045. 723
Microsoft Corp 2,125 06-12-2021 T S 107,20% BB B2 109, TE% 2,743,789
Meplan Moy T War 22-11-2018 1000000 100,63% 1006, 3873 100, 84% 1.008.425
Nasdeqg [nc 3,875 07-05-2021 PR E R 109.81% 1.754.003 115,55% 1,324,557
Matcral Acstraha Bank 3 13-11-3030 1000000 A a1 107, 55% 1.009.33%
N Property Cooperstef X,75 28-02- 2021 Lo el sl 105.32% 105318 108 45%. 108.476
Pept&lame T 1% IE-07- 3031 ER LR AT 30 108, 5% L. 1590.7320
Fih Hisbel Group Sa 6875 15-11-2049 155000 108, 7% 1584 857 109, 50r%. 1.697. 209
Mk Dank Nv 7 30-07-2018 00 0 102.20% Joo] 463 10LLT% 3,104,743
en Grop My 1 18-85%-30G33 1. DS o, £, A0t 138 102 A% 1. 138843
Feosmury Evrops Finsncs By 1.5 17-05-2021 S0 o 10, 39% 5 445 10 BEY 523,378
Nordea Bank Ab 2 17022021 00000 101, 19% [ 1 100, 23% B73.TE
Hordea Bandk Fedand Pl 2,375 17-07-2017 b e e ] 10145% 153518 102.55%. 256,317
Nylored® 1,78 02-05-3008 1. 105000 A, 1058333 1O5, 37N 1.137.071
Myloreda & 01-10-2029 TE4 0,99% i 16,28% 1.238
D Fingmcial LEd 8 02-07-2031 TR0 D0 1.80% T8 50 4,151
Oz Dot It 8,25 27-10-2020 Sl Do 100, 17% 0%, 850 G 498,434
Doy Trane A Logestcs 15 30-12-2019 R oo 1% 1574 FE §05 eoa
O Enargry Fimadce 2,5 23-10:2020 1500000 105, 33% 1.5 aa0 106, 6EY 1.600.254
Owgen Enargry Finsncs 2,875 11-10-2019 Lol 10, 30% 100,300 107, 58% 107,541
Owigens Enargny Finascs 3,9 04-10-2021 Lol FLerl 431580 112, 54% 450,159
Ovtiz Conatro Y Froyebos 7 03-07-2009 pleeha e v] 58, 00% Gl 0} 101.47% 101.471
Pantar Finaeon Sa 245 15092009 1000000 104, 00 1040 san 1OSA3% 1.058.168
Petrobras Global Fnanos 3,75 14-01-3021 plockecs] 9, 59% F3591 103,33%. 103.335
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Anexo 1 - Inventario de Participacdes e Instrumentos Financeiros S <
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Anexo 2 - Desenvolvimento da Provisdo para Sinistros relativa a

sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos seus
reajustamentos (correcoes)

Provisdo para Custos com Sinistros - Provisdo para

sinistros em Mentantes pagos no sinistros - em Reajustamentos

Ramos/ Grupos de Ramos

31/12/2015 exercicio 31/12/2016
(1) (2) (3) (3)+(2)-(1)

Vida 5.804.484 3.104.474 2.311.798 (388.212)
N&o Vida 2.465.809 1.340.397 951.580 (173.833)
Acidentes e Doenca 584.511 283.265 304.312 3.066
Incéndio & Outros Danos 838.211 470.403 303.164 (64.645)
Automadwel 1.039.393 583.495 343.003 (112.895)
Responsabilidade Civil 798.287 413.857 271.710 (112.719)
Qutras coberturas 241.107 169.638 71.293 (178)
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - -
Responsabilidade Civil Geral 3.694 3.234 1.100 641
Credito & Caugao - - - -
Protegdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 8.270.293 4.444.871 3.263.378 (562.045)

® Zinistros acarridas no ana M- & anteriores
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Anexo 3 - Descriminacdo dos custos com sinistros S S

o O

Unidade: Euras o >

Montant P Variacdo d 99

Hontantes pagos -  Mortentes pages - Variachede  Custos com g 9

R G de R - 0 - ini t

amos/ Grupos de Ramos Prestacoes Sinistros Imputados sinistros sinistros % 0

O

(1) (2) (3) (1)+(2)+(3) —

N =

Seguro Direto 8 )U>

Acidentes e Doenca 630.927 19.695 377.413 1.028.035 o U

Incéndio e Qutros Danos 1.124.463 77.370 (30.557) 1.171.276 @)
Automavel 2.554.795 34.415 348.8634 2.938.043

Responsabilidade Civil 1.539.476 34.415 180.167 1.754.057 >

Outras coberturas 1.015.319 168.667 1.183.986 (DD

Maritima, Afreo e Transportes - - - - é

Responsabilidade Civil Geral 5.625 1.582 1.119 8.327 w
Crédito e Caugdo - - - -
Protecdo juridica - - - -
Assisténcia - - - -
Diversos - - - -
Total 4.315.810 133.062 696.810 5.145.681
Resseguro Aceite - - - -
Total Geral 4.315.810 133.062 696.810 5.145.681

® Tem dedugic da parts dos ressequradorss
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Anexo 4 - Descriminagao de alguns valores por Ramos S <
© O
Unidade: Euras o >
Prémios Brutos Prémios Brutos Custos com Custos & GasEos Saldo de Q Q
Ramos/ Grupos de Ramos - - - . de Exploracdo @]
Emitidos Adquiridos Sinistros Brutos - Resseguro 3 =
Brutos -+
a O
Seguro Direto w O
NS
Acidentes e Doenga 2.065.989 2.312.830 1.033.142 624.875 (425.297) o )U>
; =
Incéndio e Outros Danos 4.165.325 3.945.068 1.191.326 826.232 (1.080.150) o O
Automowel 3.298.244 3.029.354 2.946.976 480.822 (460.019) O
Rezponsabilidade Civil 1.909.882 1.765.439 1.762.990 298.778 (88.654)
Outras coberturas 1.388.363 1.263.915 1.183.986 182.044 (371.365) >
3
Maritimo, Aéreo e Transportes - - - - - [0}
- o X
Responsabilidade Civil Geral 107.557 114.232 8.756 458.268 (36.608) o
Crédito & Caucio - - - - - EAN
Protecdo juridica 14.790 13.681 - 1.658 -
Acszisténcia 360.413 329.219 - 38.453 -
Diversos - - - - -
Total 10.012.318 9.744.386 5.180.200 2.020.308 (2.002.074)
Resseguro Aceite - - - - -
Total Geral 10.012.318 9.744.386 5.180.200 2.020.308 (2.002.074)

* Zem dedugho da parte dos resseguradores
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas

Opiniao

sejuod

ap |eba oeSedynia)

Auditimos as demonstraches financeiras consolidadas anexas da Eurovida - Companhia de Seguros
de Vida, S.A. (adiante designada por “Eurovida”™ on *Companhia”), que compreendem a demonstragio
consolidada da posicio financeira em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de
1,012.236.555 euros e um total de capital proprio de 99.600.009 euros, incluindo um resultado liquido
de 6.493.926 euros), a conta de ganhos ¢ perdas consolidada, a demonstracio consolidada de
rendimento integral, a demonstragio consolidada de alteracies de capital priprio ¢ a demonstragao
consolidada de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragies
financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinsio, as demonstracoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
capropriada, em todos 0s aspetos materiais, a posicio finaneeira consolidada da Eurovida -
Companhia de Seguros de Vida, S.A. em 31 de dezembro de 2016 ¢ 0 seu desempenho financeiro ¢
fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com os prineipios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de
Supervisao de Seguros ¢ Fundos de Pensoces,

Bases para a opiniao

A nossa anditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (1SAs) ¢ demais
normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgio “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragies financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
entidades que compoem o Grupo nos termas da lei ¢ cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de anditoria que obtivemos é suficiente ¢ apropriada para proporeionar
uma base para a nossa opiniio.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sio as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importineia na awditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente, Essas matérias
foram consideradas no contexto da nuditoria das demonstragies financeiras consolidadas como um
todo, ¢ na formagao da opiniao, ¢ ndo emitimos uma opiniio separada sobre essas matérias,

PricewaterhouseCoopers & Assoviados - Soctedide de Revisares Oficials de Contas, Lda.

Sede: Palinao Sottomagor, Rwa Sowsa Martins, 1 - 3%, 1060-3:0 Lishoa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 203 599 999, wieww prov.pt

Matriewloda na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Kuras 314.000

fscrita na lista dies Sociedades de Revisores Oficiais de Conlies sob o 1% 183 ¢ nu CMVM sob o 0% 20061455

: L) o Aavtosve G0 LAs peseree ¢ inde or ecodes et Sle mererss
8 PACTRanTY ARG SI00T T L E] e o i
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abqrdg_gerﬁ de auditoria

Valorizagao de instrumentos financeiros

Divulgagoes relacionadas com a valorizagao
de instrumentos financeiros apresentadas
nas notas 2 ¢), 3.2, 26, 27 ¢ 4o das
demonstragoes financeiras consolidadas.
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Os instrumentos financeiros apresentados na A nossa equipa desenvolveu os seguintes Q g
demonstragio consolidada da posicao financeira  principais procedimentos de auditoria: = o
nas linhas de ativos financeiros classificados no 75
reconhecimento inicial ao justo valor através de - Identificagio e compreensio dos principais Fo
ganhos e perdas e ativos disponiveis para venda,  controlos relativamente i mensuragio dos o
no montante total de 919.998 milhares de euros,  instrumentos financeiros; "y
representam 91% do total do ativo da (e}
Companhia em 31 de dezembro de 2016. A - Verificacao da efetividade dos controlos =
valoriza¢io dos instrumentos financeiros associados a selegio de cotaghes para o
envolve julgamento relativamente a selegao da valoriza¢ao de instrumentos financeiros
base de mensuracio para cada natureza de liquidos;
investimento e, especificamente, no respeitante
& mensuragio de investimentos menos liquidos. - Verificagio de cotages provenientes de fontes

externas para posicoes liquidas e,

Os instrumentos financeiros menos liquidos,
representando cerca de 1% do total da referida - Para posighes menos liquidas, avaliagio de
carteira de instrumentos financeiros (7.843 suportes adequados para a valorizagao adotada.
milhares de euros), incluem fundos de
investimento imobilidrio ¢ obrigagdes, e a Também avaliamos se as divulgacoes
valorizagio dos mesmos envolve julgamento, consideradas pela Companhia nas notas anexas
visto nio existirem dados observados em as demonstracoes financeiras consolidacdas
mercado. relativamente aos instrumentos financeiros

estao em conformidade com o requerido pelo
0 justo valor dos ativos financeiros cotados €0 normativo contabilistico, de base IFRS.
seu preco de compra corrente. Na auséncia de
cotacdo, a Companhia estima o justo valor
utilizando informagio fornecida pelas entidades
gestoras/emitentes ou metodologias de
avaliagdo, tais como a utilizagio de precos de
transacoes recentes, semelhantes e realizados
em condigdes de mercado, téenicas de fluxos de
caixa descontados e modelos de avaliagao de
opeoes customizadas de modo a refletir as
particularidades e circunstincias do
instrumento,

Nesta medida, esta constituiu uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria,

Certificagio Legal das Contas Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, SA
31 de dezembro de 2016 PaC 2dey
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Matérias relevantes deraudllon'q

Sintese da abordugem Hg auditoria

Risco de insuficiéncia de ativos para
cobrir as responsabilidades assumidas

Divulgagoes relacionadas com o risco de
insuficiéncia de ativos para cobrir as
responsabilidades assumidas apresentadas
nas notas 2 m), 3.1, 31 ¢ 35 das demonstragoes
Jinanceiras consolidadas.

As provisdes matemdticas do ramo vida
apresentadas na demonstragio consolidada da
posi¢ao financeira ascendem a 278.824 milhares
de euros e os passivos financeiros da
componente de depdsito de contratos de seguros
¢ de contratos de seguro ¢ operagoes
considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento ascendem a 604.707
milhares de euros, correspondendo no total, a
97% do total do passivo da Companhia em 31 de
dezembro de 2016,

A avaliagio da adequagao das responsabilidades
de seguros ¢ efetuada tendo por base a projecio
dos cash flows futuros associados a cada
contrato, Estes cash flows incluem prémios,
mortes, vencimentos, resgates, anulagdes ¢
despesas. Esta avaliagio é efetuada produto a
produto ou agregada quando os riscos dos
produtos sao similares ou geridos de forma
conjunta, A curva utilizada para desconto da
responsabilidade é uma curva de taxas de juro
scm risco,

Esta avaliacao envolve julgamento relativamente
i selecio dos pressupostos que estio na base do
céleulo, tais como, taxas de desconto e taxas de
resgates, O risco existente decorre da
possibilidade de ndo satisfagdo das garantias
assumidas pela Companhia para os contratos
comercializados, pelo facto de ndo conseguir
uma correspondéncia adequada entre ativos ¢
passivos ao nivel da taxa de juro ¢ da maturidade
dos mesmos, Nessa medida, esta constituin uma
matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria.
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A nossa equipa, desenvolveu os seguintes
principais procedimentos de anditoria;

- Identificagio e compreensiio dos principais
controlos existentes para a avaliagao da
adequacio das responsabilidades de seguros,
nomeadamente, no respeitante a produtos de
seguros com garantias financeiras assumidas;

- Verificagao da efetividade dos controlos
associados ao reconhecimento das provisoes
matematicas, da provisio para compromissos de
taxa e dos passivos financeiros da componente
de depdsito de contratos de seguros ¢ de
contratos de seguro e operacoes considerados
para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento;

- Identificacio e avaliagio dos pressupostos
utilizados pelos Servigos da Companhia na
avaliagao da adequacao das responsabilidades
de seguros;

- Desenvolvimento de testes independentes,
para as carteiras de contratos de seguro ¢ de
contratos de investimento e comparacio dos
respetivos resultados com aqueles obtidos pelos
Servigos da Companhia.

Também avaliamos se as divulgagoes
consideradas pela Companhia nas notas anexas
as demonstragdes financeiras consolidadas
relativamente as provisoes téenicas de seguro
direto estio em conformidade com o requerido
pelo normativo contabilistico em vigor.

Certificagio Legal das Contax
31 de dezembro de 2016

Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, SA
PwC gdey
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Matérias relevantes de auditoria Sintese dqu_orqug;n de auditoria
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Os Servigos da Companhia executam
periodicamente testes de afericao de
compromissos de taxa de juro e "Asset Liability
Management” (ALM), no respeitante as virias
carteiras de contratos de seguro ¢ carteiras de
contratos de investimento, A monitorizacio
efetuada nao evidenciou a necessidacle de
constitui¢io de uma provisio para
compromissos de taxa, enquadrada no
normativo contabilistico em vigor.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacao pelas demonstragoes
Jinanceiras consolidadas

O drgao de gestao é responsivel pela:

a) preparacao de demonstraghes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira ¢
apropriada a posicio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor
segurador estabelecidos pela Autoridade de Seguros e Fundos de Pensoes;

b) elaboragdo do relatorio de gestio nos termos legais e regulamentares apliciveis;

c) criagao ¢ manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagao de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorcio material devida a
fraude ou erro;

d) adogiio de politicas ¢ eritérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avalingio da capacidade do Grupo para se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continnidade das
atividades.

0 drgao de fiscalizagio é responsavel pela supervisio do processo de preparagio ¢ divulgagio da
informacéo financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragies financeiras
consolidadas como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel ¢ um nivel elevado de seguranga, mas nio é
uma garantia de que uma aunditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distorgio
material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em fraude ou erro e sio consideradas

Certificagio Legal das Contas Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, SA,
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materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes
economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais ¢ mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria ¢ também:

a)

b)

c)

d)

e)

h)

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou 4 erro, concebemos ¢ executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente ¢ apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniio. O risco de nao detetar uma distorciao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢io material devido a
erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacio, omissoes intencionais, falsas
declaragoes ou sobreposicao ao controlo interno;

obtemos uma compreensio do controlo interno relevante para a auditoria com o objetiva de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nio para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequagio das polliticas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo orgio de gestio;

concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo orgio de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditeria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigoes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades, Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengio no nosso relatorio para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstractes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagoes
nio sejam adequadas, modificar a nossa opiniio. As nossas conclusoes sio baseadas na prova
de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacio, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras
consolidadas, incluindo as divalgagoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as
transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagio financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagio, supervisio e desempenho da
auditoria do Grupo e somos os responsiveis finais pela nossa opiniao de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacio, incluindo o 6rgio de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o dmbito e o calendirio planeado da auditoria, ¢ as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada
durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacio, incluindo o orgao de
fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes

Certificagho Legal das Contas Eurovida - Companhia de Scguros de Vida, S.A,
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financeiras consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de anditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgagio pablica;
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i) declaramos ao Orgio de fiscalizagio que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas i nossa independéncia e, quando aplicivel, as respetivas
salvaguardas,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordéneia da informagao constante do
relatorio de gestio com as demonstragoes financeiras consolidadas,

sejuo)d
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Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.2 3, al. ¢) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestio foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante ¢ concordante com as demonstragoes financeiras
consolidadas auditadas ¢, tendo em conta o conhecimento ¢ apreciagio sobre o Grupo, nio
identificdmos incorreghes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n*
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europen ¢ do
Conselho, de 16 de abril de 2014, ¢ para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados aunditores da Eurovida pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 28 de margo de 2006 para o mandato que se encontrava em curso entre 2003 ¢
2006, mantendo-nos em fungoes até ao presente periodo. A nossa iiltima nomeagao ocorren
na assembleia geral de acionistas realizada em 21 de margo de 2013 para o mandato
compreendido entre 2013 e 2016,

b) O drgao de gestio confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com cfeito material nas demonstragbes financeiras. No planeamento e
execucio da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢io material
das demonstracoes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho
nao identificimos qualquer distor¢ho material nas demonstragoes financeiras consolidadas
devido a fraude.

©) Confirmamos que a opiniao de auditaria que emitimos ¢ consistente com o relatorio adicional
que prepardmos e entregdmos ao orgio de fiscalizagio do Grupo nesta mesma data.

Certificagio Legal das Contas Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A.
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d) Declaramos que ndo prestimos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77", n“8, do
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realizagio da auditoria,

28 de margo de 2017

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda

Ll 1l e s il

Carlos Manuel Sim Sim Maia, R.O.C.

Certificagho Legal das Contas
41 de dezembro de 2016
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Relatdrio e Parecer do Conselho Fiscal

Senhor Acionista,
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Mos termos da lei € do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatirio sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relattrio de gestdio e as demonstracbes
financeiras apresentados pelo Conselbo de Administrag@o da Popular Seguros — Companhia de
Seguros, S.A. relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Mo decurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade e a extensio que considerdmos
adequada, a atividade da Companhia. Verificdimos a regularidade da eserituragiio contabilistica e da
respetiva documentagio bem como a eficdcia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
mmmhs sejam relevantes para o controlo da atividade da Companhia e apresentacio das

stragdies financeiras, do sistema de gestio de risco e da auditoria interna e vigidimos também
pela observiincia da lei e dos estatutos.

Acompanhdmos igualmente os trabalhos desenvolvidos por PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. e aprecidmos a Certificacio Legal das Contas, em
anexo, com a qual concordamos.

Mo éimbito das nossas funcBes verificimos que:

il a Demonstracio da posicio finaneeira, a Conta de ganhos e perdas, a Demonstragio de

rendimento integral, a Demonstracio de alteracbes no capilal préprio, a Demonstracio de fluxos de

cabs e 0 correspondente Anexo, permitem uma adequada compreensio da situagio financeira da

ﬁumpa?hia. dos seus resultados, do rendimento integral, das alteragbes no capital priprio e dos
ixos de caixa:

|e2S14 0Yy|asuo)

op J323led @ oli0le|aYy

i)  aspoliticas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sio adequados;

iii} o relatdrio de gestio é suficientemente esclarecedor da evolugio dos negbrios e da situagio
da Companhia evidenciando os aspetos mais significativos;

iv)  aproposta de aplicagio de resoltados niio contraria as disposighes legais e estatutirias
apliciveis.

Mestes termos, tendo em consideragio as informagdes recebidas do Conselho de Administragioe
Servicos e as conclusdes constantes da Certificagio Legal das Contas, somos do parecer que:

il seja aprovado o relatdrio de gestio;
ii) sejam aprovadas as demonstragdes financeiras;
iii}  seja aprovada a proposta de aplicagio de resultados.
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Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administraciio e a todos o 8
as colaboradores da Companhia com quem contactimos, pela valiosa colaboracfo recebida. B g
o O

28 de margo de 2017 o O
O Presidepte do Conselho Fiscal oo
" o E

/_l( § ér\
Anténio Mpnuel Mendes Barreira g
-

n Q

0 Vogal S 3
3

Q

o

Vitor Marfuel ira Licio da Silva

O Vogal ]!

Vitor rnrlm Pereira

183

Juntos com Futurol




Rua Ramalho Ortigdo,n.° 51 - 1099-090 Lisboa - Portugal

. Tel.+351 217924700 Fax +351217924 701
r EUFOVIda e-mail: seguros@eurovida.pt

site: www.eurovida.pt

Eurovida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. - Sede Social: Rua Ramalho Ortigdo, n® 51 - 1099-090 Lisboa - Portugal - CRCL / Pes. Col. 504 917692 - Capital Social 7.500.000 Euros



mailto:seguros@eurovida.pt

